PROSPEKT DLUHOPISU

ZONER software, a.s.

Dluhopisy s pevnym tirokovym vynosem 10 % p. a.

v celkové piedpokladané jmenovité hodnoté emise 200.000.000 K¢
k datu emise nebo v prib&hu emisni Ihity

splatné v roce 2014

ISIN CZ0003501660

Tento dokument piedstavuje prospekt (dale jen "Prospekt") pro dluhopisy s pevnym trokovym vynosem

Vv celkové pfedpokladané jmenovité hodnoté emise 200.000.000 (dvésté miliont) K¢ se splatnosti v roce 2014
vydavané spole¢nosti ZONER software, a.s., se sidlem Brno, Nové sady 583/18, PSC 60200, IC: 49437381,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, vlozka 5824 (dale jen "Emitent",
"ZONER software" nebo "Spole¢nost" a dluhopisy dale jen "DIuhopisy" nebo "Emise").

Dluhopisy nesou pevny urokovy vynos, jak je blize uvedeno v kapitole "Emisni podminky". Datum emise
Dluhopist bylo stanoveno na 1. 10. 2009. Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni DIuhopisti nebo k odkoupeni
Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku, jak je stanoveno niZe, bude jmenovita hodnota Dluhopist splacena
jednorazove k 30. 9. 2014.

Vlastnici Dluhopisu (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) mohou za ur¢itych podminek zadat
jejich predéasné splaceni. Emitent neni opravnén Dluhopisy na zakladé svého rozhodnuti pred¢asné splatit, ale
miuze DIluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinym zptisobem za jakoukoli cenu. Blize viz kapitolu
"Emisni podminky".

Platby z Dluhopisti budou ve vSech ptipadech provadény v souladu s pravnimi piedpisy t€¢innymi v dobé
provedeni piislusné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zakony Ceské republiky u¢inné v dobé
splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty urokového vynosu, budou z plateb Vlastnikiim dluhopisi srazeny
prislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k dal$im platbam Vlastniktim Dluhopisti nahradou za
takovéto srazky dani nebo poplatkti. Emitent je za urcitych podminek platcem dané srazené z vynost Dluhopist.
Blize viz kapitolu "Devizova regulace a zdanéni v Ceské republice".

Investoii by méli zvazit urcité rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které emitent
povazuje za podstatné, jsou uvedeny v kapitole "Rizikové faktory".

Tento Prospekt byl vypracovan a uvefejnén pro ucely veiejné nabidky a pfijeti Dluhopist k obchodovani na
regulovaném trhu. Roz§ifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé DIuhopisti jsou v nékterych
zemich omezeny zakonem. Dluhopisy nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim organem jakékoli
jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky (dale téz "CNB™).

Emitent pozadal o ptijeti Dluhopist k obchodovani na volném trhu BCPP a piedpoklada, ze s Dluhopisy bude
zahajeno obchodovani v datum emise nebo po tomto datu.

Prospekt byl schvélen spolu s emisnimi podminkami Dluhopisti rozhodnutim CNB ¢. j. 2009/6495/570 ze dne
26. srpna 2009, které nabylo pravni moci dne 27. srpna 2009. ISIN Dluhopist je CZ0003501660. Tento Prospekt
byl vyhotoven ke dni 21. 8. 2009. Dojde-li pied ptijetim Dluhopist k obchodovani na volném trhu BCPP

k podstatné zméné v nékteré skute¢nosti uvedené v tomto Prospektu, uvefejni Emitent dodatek k tomuto
Prospektu. Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi piedpisy a predpisy jednotlivych
regulovanych trhti cennych papird, na kterych budou Dluhopisy piijaty k obchodovani (bude-li relevantni),
uvefejovat zpravy o vysledcich svého hospodateni a své finan¢ni situaci a plnit svou informa¢ni povinnost. Po
datu pfijeti Dluhopisti k obchodovani, pfipadné po ukonéeni vefejné nabidky Dluhopist, musi zajemci o koupi
Dluhopist sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé tohoto Prospektu a jeho pfipadnych dodatku, ale

i na zaklad¢ dalsich informaci, které mohl Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uvetejnit, ¢i jinych
vefejné dostupnych informaci. Prospekt, jeho ptipadné dodatky, v§echny vyroéni a pololetni zpravy Emitenta
uvefejnéné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i v§echny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou
odkazu, jsou k dispozici v elektronické podob¢ na internetové strance Emitenta www.zoner.eu, a dale také

v sidle Emitenta na adrese Brno, Nové sady 583/18, PSC 60200, v pracovni dny v dobé& od 9.00 do 14.00 hod.
(vice viz kapitolu "Dulezita upozornéni").


http://www.zoner.eu/

TATO STRANKA JE UMYSLNE VYNECHANA



DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt je prospektem ve smyslu zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisi (ddle téz "Zdakon o podnikdni na kapitilovém trhu" nebo "ZPKT"), ktery Emitent vyhotovil
Jako jednotny dokument. Zdadny statni organ, s vyjimkou Ceské narodni banky, ani jind osoba tento Prospekt
neschvalily. Jakékoli prohlaseni opacného smyslu je nepravdive.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou
obsazeny v tomto Prospektu. Na Zadné takové jiné prohldSeni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto
Prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Prospektu.

Predani tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou sprdavné
ke kteréemukoli okamziku po datu jeho vyhotoveni.

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé DIuhopisii jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ci jinym organem
Jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské ndrodni banky. Dluhopisy takto zejména nebudou registroviny v souladu se
zdkonem o cennych papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, proddvany nebo
predavany na tizemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych,
Jinak nez na zakladeé vyjimky z registracni povinnosti podle tohoto zakona nebo v ramci obchodu, ktery takové
registracni povinnosti nepodléhd. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za
dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Diuhopisit nebo
drzbé a rozsirovani jakychkoli materialu vztahujicich se k Dluhopisim.

Informace obsazené v kapitolich "Devizova regulace a zdanéni v Ceské republice” a "Vymdahdni
soukromopravnich zavazkii viiéi Emitentovi” jsou uvedeny pouze jako vSeobecné informace a byly ziskany

z verejne dostupnych zdrojii, které nebyly zpracovany nebo nezdvisle ovéreny Emitentem. Kromé toho v dusledku
vznamnych politickych, ekonomickych a dalsich strukturdlnich zmén v Ceské republice v poslednich letech
nemohou byt informace uvedené v téchto kapitolach povazovany za ukazatel dalsiho vyvoje. Potencialni
nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorii uvadénych v téchto kapitoldach

a na sve vlastni pravni, danové a jiné odborné poradce.

Nabyvatelim Dluhopisii, zejména zahrani¢nim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci
ustanoveni prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a danovych predpisii Ceské republiky, zemi,
Jjejichz jsou rezidenty, a jinych prislusnych statii a dale vSechny prislusné mezindrodni dohody a jejich dopad na
konkrétni investicni rozhodnuti.

Vlastnici Diuhopisii, véetné vsech pripadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
o vSech zdakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, @ rovnéz prodej Dluhopisii do
zahranici nebo nakup DIuhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zdkony

a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi pravnimi predpisy a prredpisy jednotlivych regulovanych
trhii cennych papirii, na kterych budou Diuhopisy prijaty k obchodovadni, uverejiiovat zpravy o vysledcich svého
hospodareni a své financni situaci a plnit informacni povinnost. Prospekt, jeho pripadné dodatky, vsechny
vyrocni zpravy Emitenta, kopie auditorskych zprav tykajicich se Emitenta, jakoz i vsechny dokumenty uvedené

v tomto Prospektu formou odkazu, jsou viem zdjemcum bezplatné k dispozici v pracovni dny v bézné pracovni
dobé od 9.00 do14.00 hod. k nahlédnuti u Emitenta v jeho sidle na adrese Brno, Nové sady 583/18, PSC 60200.
Tyto dokumenty jsou K dispozici téz v elektronické podobé na internetové strance Emitenta WWW.ZONer.eu .
Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské ¢innosti nebo postavent na trhu nelze pokladat za prohlasent & zavazny slib Emitenta tykajici se
budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcéasti na
okolnostech a udalostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencialni zajemci

o0 koupi Dluhopisii by méli provést viastni analyzu jakychkoli vivojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto
Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setfeni, a sva investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych
samostatnych analyz a Setieni. Pokud neni ddle uvedeno jinak, vsechny financni udaje Emitenta vychdzeji

Z Ceskych standardii ucetniho vykaznictvi. Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny
zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, ze hodnoty uvadéné pro tutéz informacni polozku se mohou na riznych
mistech mirné lisit a hodnoty uvdadéné jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze
kterych vychazeji.


http://www.zoner.eu/

Obsah

L SSHRNUTL. ..ottt ettt sttt s ettt e e st en e e e e b st e e e e b st et e et n e e e et eneee et e st et et e sttt e et s s et et st et en et et s et et eneeeen 5
IL RIZIKOVE FAKTORY .....coovvvvvrverernrann
III. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM ......oooiuitieosieseeseeseees e eses st ssessess st sss st ssess st esessssssessen s sessssssssssssasses et ssssseeseansanens 15
IV. EMISNI PODMINKY DLUHOPISU ........oooiieieiteitieeeeseessesteeseee st esessessess s ese s e sess st st aes et es s et esessees s et st ssessees et ees e sen e sssesnennens 16

. Negativni zavazek .
T2 T TP PP PRPSPRN
. Splaceni a odkoupeni
. Platebni podminky....

CENoUEWNE

. PfedCasna splatnost Dluhopisti v Piipadech neplneni ZAVAZKI ...........ccoiiiiiiiiiieiiree et 21
10. Proml¢eni
11. Schiize Vlastnikd Dluhopisti, zmény Emisnich podminek ............ccoviiiriiiiiiiicisereees s 22

12 OZIAIMCIU ...ttt ettt h bkt b etk eh e e h e e h b e AH e R A b€ e H £ 4R 8 oA £ e R E e AR e R R £ e R £ e R R e R e R AR AR e e R e e R e AR e ke R e e Rt e R b e bt nh b
13. Rozhodné pravo, jazyk a rozhodovani sport
V. DUVOD NABIDKY A POUZITI VYNOSU .....ooriririeirerieeensiiseessssssssss sssessssssssssssssss s ssss s sss s sss st sss s sessnssesnsssssnes
VI NABIDKA DLUHOPISU ....cooovtiuieieimeeeseseseesssseessseesssseeesssesssss st ess e84 1104110410088 888880880
VII. INFORMACE O EMITENTOVI .
1. ODPOVEDNE OSOBY .........
2. OPRAVNEN{ AUDITORI.....
3. VYBRANE FINANCNI UDAJE .........
3.1 Radné auditované téetni zavérky .....
3.2 Mezitimni auditované ucetni zavérky...
4. RIZIKOVE FAKTORY .....cccccevvvvrrnnane.
5. UDAIJE O EMITENTOVI...
5.1 ZAKLADNI UDAJE ...
5.2 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA.

5.3 INVESTICE.....c.covviviveeereeeinn.
6. PREHLED PODNIKANT .......coiiitititeieeeee ettt et et sttt sttt s et et en et et n et et s et e et s e s e et s e as e et s e es st enessees s e esentsneetes
6.1 HLAVNI CINNOSTL.....coovititeetieeeeseeeeeee ettt sttt ese ettt es ettt st st s e e s e st e et e st et et e s st en e et et en e et et s s ese et nees s et s eeseesneesesseneseaesas
6.2 HLAVNI TRHY .............
7. ORGANIZACNT STRUKTURA .......ovoitieseerteteeeeteteses et st ettt tes st e tes s s sts et ee b st es st enese et n e s s et st et et e st et s et es et et et s et e tenees e s eneenes
7.1, Vnitind organizaCng SITUKLUIA.........cciiiiiiiii i bbb e b e bbb e
7.2. Majetkova struktura — propojené osoby..
8. INFORMAGCE O TRENDECH. .......oeieiteteteteeteeteeeeeees et s e tesseeseeeaes s et s et e s e se et ees s et s s et es et st eenese s s e et e s et st en et en e s e s esess e serenene
9. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU ......ocvvoviteieeeteeeeseeeseeesessessessessesseesesesessessessessesesesesesessessessess st eesesesesseesessessesseesesesesseseesessessessone
10. SPRAVNI, RIDICI A DOZORCI ORGANY ..
10.1 PREDSTAVENSTVO EMITENTA ......ovoiteiteeteeeeeeeeseseseseeeseesessesseesesesessessess st st eeseses s s et ssees st eesese s s s esess et et eesesesenesessseeseeseenine
10.2 DOZORCI RADA EMITENTA
10.3 RIDICI ORGANY EMITENTA .......
10.4 STRET ZAIMU NA UROVNI SPRAVNICH, RIDICICH A DOZORCICH ORGANU .......oooovrvievieereeeeeeeeeseeeeseereseeeeeee e 39
10.5 DODRZOVANI PRINCIPU SPRAVY A RIZENT SPOLECNOSTL .......viuieeeeieeeeeeseeeeeeseeeseer s s eeness s es s enes s enen s enenens 39
11 HLAVNI AKCIONAR ..ottt .39
12. FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A ZTRATACH ......c.ovoveveeeeeeeeeeeee, 40
EIIITENTA <ottt ettt et se e s et et eeeesesen e et e e e eee et eee et s e et e e s e ee et ee et n e et e s e st et ee et n e et e s et eee e et n et eseereseeen e 40
12.1 HISTORICKE FINANCNI UDAJE... .40
12.2 SOUDNI A ROZHODCT RIZENT ...t .40
12.3 VYZNAMNA ZMENA FINANCNI NEBO OBCHODNI SITUACE EMITENTA. .. 40
13. DOPLNUJICI UDAJE ..ottt .. 40
13.1 ZAKLADNI KAPITAL ......ooovooieeeeeeeeeen, .40
13.2 ZAKLADATELSKE DOKUMENTY A STANOVY ... .40
14. VYZNAMNE SMLOUVY .....oviiiiiesiseeeeeseseeeseessssesseseses s .40
15. UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENI O JAKEMKOLI ZAIMU . .. 40
16. ZVEREINENE DOKUMENTY ....ooovriuieieeeeeeseeeeeets s etes e seeseesessesessessenessesseneesssenessssenessessneas .41
VIIL. DEVIZOVA REGULACE A ZDANEN{ V CESKE REPUBLICE................. .41
IX. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVL.. .42
X. VSEOBECNE INFORMACE ........oovoiteteeeeeeeeeeee e eeetesee et ee e sese e s seeeessesesess e sen e s s asenees e seneeseesenessessenees st eneesessnenseesnessesteneseeeseneseeesaes 43



I. SHRNUTI

Toto shrnuti je uvodem k tomuto Prospektu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Diuhopisii by mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvdzi prospekt Dluhopisii
jako celek, tj. Prospekt véetné jeho pripadnych dodatkii. V pripadé, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici se
tidajii uvedenych v prospektu, miize byt Zalujici investor povinen nést naklady na preklad Prospektu vynaloZené
pred zahdjenim soudniho Fizeni, nebude-1i v souladu s pravnimi predpisy stanoveno jinak. Osoba, kterd
vyhotovila shrnuti Prospektu vcetné jeho prekladu, je odpovédna za sprdavnost udajii ve shrnuti Prospektu pouze
V pripadé, Ze je shrnuti Prospektu zavadéjici nebo nepresné pii spolecném vykladu s ostatnimi édstmi prospektu.

Shrnuti popisu Dluhopisi

Emitent: ZONER software, a.s.

Me¢na: Koruna ¢eska (K<)

Celkova jmenovita hodnota Dluhopist: az do 200.000.000 K¢

Jmenovita hodnota jednoho ks Dluhopisu: 10.000 K&

Distribuce / Umisténi: Dluhopisy budou nabizeny formou veiejné nabidky vetejnosti. Dalsi
Dluhopisy az do celkového piedpokladaného objemu Emise mohou
byt vydany v prib¢hu emisni lhtty.

Emisni kurz k Datu emise: Emisni kurz Dluhopisti vydavanych k datu emise ¢ini 100 % jejich
jmenovité hodnoty.

Forma Dluhopist: Dluhopisy budou vydany jako cenné papiry na doruditele.

Podoba Dluhopisi: Dluhopisy budou vydany jako zaknihované cenné papiry.

Kotace: Volny trh BCPP

Urokovy vynos: 10 % p. a.; vyplata rocné zpétné vzdy k 1.10.

Zlomek dni: BCK Standard 30E/360

Splaceni: Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni DIuhopisti nebo k odkoupeni

Dluhopistt Emitentem a jejich zaniku, bude jmenovita hodnota
Dluhopist splacena jednorazové k 30. 9. 2014.

Status Dluhopist: Dluhopisy zakladaji ptimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné
a nepodtizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co do potadi
svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem,
tak i1 alesponi rovnocenné vuci viem dalSim souc¢asnym i budoucim
nepodiizenym a nezajisténym zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch
zavazkt Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich ptedpist.

Negativni zavazek: Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech svych penézitych
zavazkl vyplyvajicich ze vSech Dluhopist v souladu s Emisnimi
podminkami nezajisti ani nedovoli zaji§téni zastavnimi pravy nebo
jinymi obdobnymi pravy tietich osob, ktera by omezila prava
Emitenta k jeho souasnému nebo budoucimu majetku nebo
ptijmim, jakychkoliv Zavazki, pokud nejpozde€ji soucasné se
ziizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav tfetich
osob Emitent nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dluhopist
byly (i) zajistény rovnocenné s takto zajistovanymi Zavazky nebo
(i1) zajistény jinym zpisobem schvalenym usnesenim schiize
Vlastnikti Dluhopist podle ¢lanku 11 Emisnich podminek.
Ustanoveni piedchazejiciho odstavce neplati pro zastavni prava nebo
jina obdobna prava tietich osob, ktera by omezila prava Emitenta
k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo pfijmim:

(a) zfizena za ucelem zajisténi jakychkoli Zavazkd Emitenta

(s vyjimkou zavazkl popsanych dale v pododstavcich (b) az (f)),
které ve svém uhrnu nepiesdhnou 20 (dvacet) % hodnoty vSech aktiv
Emitenta. Pro uc¢ely tohoto pododstavce se celkovymi aktivy
Emitenta rozumi celkova aktiva Emitenta, vykazana v posledni
auditorem ovéfené Gcetni zavérce; nebo

(b) vaznouci na majetku Emitenta v dobé¢ jeho nabyti Emitentem;
nebo



Ptipad neplnéni zavazki:

Rozhodné pravo:
Jurisdikce:

Souhlas a oznameni:
Shrnuti popisu Emitenta
Informace o Emitentovi:

Pravni forma emitenta:

Predstavenstvo Emitenta:
Dozor¢i rada Emitenta:

Auditor Emitenta:

(c) vaznouci na majetku Emitenta za ucelem zajisténi zavazkt
vzniklych vyhradné v souvislosti s pofizenim tohoto majetku nebo
jeho ¢asti Emitentem; nebo

(d) vaznouci na majetku Emitenta na zakladé zakona v souvislosti

s obvyklym hospodafenim Emitenta nebo v souvislosti s obvyklymi
bankovnimi operacemi Emitenta, véetné, avSak bez omezeni,
jakychkoli existujicich nebo budoucich uvéri Emitenta zajisténych
zajistovacim pfevodem prava nebo jinych obdobnych operaci; nebo
(e) vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se soudnim nebo
spravnim fizenim v pfipadé, ze (i) Emitent se v dobré vife

a predepsanym zpisobem brani naroku, v souvislosti s nimz byla
ziizena takova zastavni nebo prava tietich osob, nebo (ii) po dobu,
po kterou je vedeno fizeni o fadném opravném prosttedku do
soudniho nebo spravniho rozhodnuti, na jehoz zékladé¢ bylo zastavni
nebo jiné obdobné pravo zfizeno; nebo

(f) zfizend za ucelem zajisténi jakychkoli zdvazki Emitenta
vzniklych v souvislosti s Projektovym financovanim za
predpokladu, Ze majetek nebo piijmy, k nimz byla pfredmétna
zastavni prava nebo obdobna prava tietich osob zfizena jsou (i)
majetkem, ktery je vyuzivan nebo kterého ma byt pouzito

Vv souvislosti s projektem, ke kterému Se Projektové financovani
vztahuje, nebo (ii) pfijmy ¢i pohledavkami, které vzniknou

Z provozu, nesplnéni sjednanych parametrti nebo jinych podminek
vyvlastnéni, prodeje nebo zni¢eni nebo poskozeni takového majetku.
"ZavazKy" znamena zavazky Emitenta zaplatit jakékoli dluzné
castky a dale rucitelské zavazky Emitenta za zavazky tretich osob
zaplatit jakékoli dluzné castky.

"Projektové financovani" znamena ujednani o poskytnuti
finan¢nich prostredkd, které maji byt v pfevazné mife a hlavné
pouzity k financovani koupé, vystavby, rozsiteni nebo vyuziti
jakéhokoli majetku, pti¢emz osoby poskytujici takové finanéni
prostfedky souhlasi s tim, aby tyto finan¢ni prostfedky byly
dluznikem splaceny z pfijml z uzivani, provozovani, nahrad za
zni¢eni nebo poskozeni financovaného majetku, a k datu poskytnuti
takového financovani mohli poskytovatelé takovych finan¢nich
prostiedki opravnéné predpokladat, ze jistina a urok z takto
poskytnutych finan¢nich prostfedkti budou splaceny z takovych
pfijmu z projektu.

V ptipadech neplnéni zavazkd mohou Vlastnici Dluhopisi za
podminek uvedenych v ¢lanku 9 Emisnich podminek pozadovat
okamzité splaceni Dluhopist.

Ceské pravo

Ceské soudy

Emisni podminky a tento Prospekt schvalila CNB.

Obchodni firma Emitenta je ZONER software, a.s. Emitent byl zaloZen podle zakont
Ceské republiky a vznikl dne 17. 9. 1993. Emitent je zapsan u Krajského soudu

v Brng, oddil B, vlozka 5824 pod IC: 49437381. Sidlo spole¢nosti je Brno, Nové sady
583/18, PSC 60200. Telefonni &islo je +420 543 257 244. Webové stranky Emitenta
maji adresu Www.zoner.eu.

Z dtvodu stabilizace a dalSiho rozvoje spoleénosti doslo koncem roku 2008

k rozhodnuti 0 zméné pravni formy spolec¢nosti ze spole¢nosti s ruéenim omezenym
na akciovou spolecnost. K 31. 12. 2008 byl zvetejnén projekt premeény a samotna
pfeména se uskutecnila k 31. 3. 20009.

Ing. Milan Behro — piedseda piedstavenstva a jediny ¢len

Ing. Monika Bednatikova, Brno, Nové sady 583/18, PSC 602 00 — piedseda

RNDr. Jan Materna, Ph.D., Praha 3, Na Balkang 1361/28, PSC 130 00 — &len

Ing. Miroslav Kliméik, Liptovsky Mikul4s, 1. maja 1945/53, PSC 031 01 — ¢&len
AUDIS AZ s.r.0., Videnska 122, 602 00 Brno
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Ptehled podnikatelskych aktivit:
vyvoj a distribuce software
Nosnymi softwarovymi produkty emitenta jsou produkty z oblasti zpracovani digitalni
fotografie a grafickych editorti. Jedna se predeviim o Zoner Photo Studio 11 v Cesku
prodavany pod nazvem Zoner Callisto 5.
Pposkytovini internetovych sluZeb souvisejicich s prezentaci na internetu a e-komerci
Soucasné portfolio sluzeb zahrnuje pfedev§im webhosting, serverhosting a
serverhousing ve vlastnim datovém centru, webdesign a certifikacni sluzby a dale také
Systém pro vystavbu a provoz internetovych prodejen Zoner inShop
vydavatelstvi odborné literatury
Vydavani odborné po¢itacové literatury je pfevazné zaméieno na oblast webu a
grafiky. Publikace ze stézejni edice ENCYKLOPEDIE - GRAFIKA A DIGITALN{
FOTOGRAFIE se zamétuji piedevsim na grafické aplikace a fotografii, zejména
fotografii digitalni. Edice ENCYKLOPEDIE WEBDESIGNERA je uréena na tvorbu
webovych stranek.

Hlavni akcionaf: Ing. Milan Behro, Brno, Nové sady 583/18, PSC 602 00
Podily emitenta v ovladanych a fizenych osobéch:
CR:

100% EXPLORER a.s. (IC: 267 26 653, Praha 3, V domové 2380/52, PSC 130 00)

5% ZONEL1, a.s. (IC: 282 65 866, Brno, Nové sady 583/18, PSC 602 00)

100% Institut moderniho vzd&lavani, o.p.s. (IC: 282 79 727, Brno, Soukenicka
973/2, PSC 602 00)

Zahranici:

100% ZONER s.r.0., Kopc¢ianska 94, 851 01Bratislava, Slovensko

60%  Zoner L.L.C., Suminoe-ku, Kohama 2-4-21, 559-0001 Osaka, Japonsko

95% ZONER, k.f.t., Kiss Janos utca 7/A, H-9022 Gyor, Mad’arsko

100% ZONER GmbH, Hauptstrasse 24, Wien, Rakousko

60%  ZONER Sp. z 0.0., Moniuszki 4,43 400 Cieszyn, Polsko

Propojené osoby, které vlastni nebo fidi jediny akcionat Emitenta:
100% ZONER software, a.s. — ptedseda piedstavenstva, jediny akcionaf)
100% EuroHost s.r.0. (IC: 607 53 561, Brno, Nové Sady 583/18, PSC 602 00) —
jednatel, jediny spole¢nik
100% GeaCert, s.r.o. (IC: 276 95 719, Brno, Nové Sady 583/18, PSC 602 00) —
jednatel, jediny spole¢nik
95%  ZONEL1, a.s. (IC: 282 65 866, Brno, Nové sady 583/18, PSC 602 00) —
predseda piedstavenstva, hlavni akcionaft
Plazik, s.r.o. (IC: 257 93 951, Praha 4, Branicka 43, PSC 140 00) — jednatel

Zahranici:
100 % ZONER, Inc., 51 Georgetown Dr., Dallas, GA 30132, USA



Historické finanéni a provozni idaje
Piehled vybranych historickych tdaju pro hospodatské roky koncici 31. 8. 2007 a 31. 8. 2008 (podle CAS,
auditované):

ZAKLADNI FINANCNI UDAJE (v tis. K&) 31. 8. 2008 31. 8. 2007
Aktiva celkem 145 509 168 508
Pohledavky za upsanym kapitalem 0 0
Dlouhodoby majetek 93 137 102 986
Obézna aktiva 34 459 65 041
Casové rozliseni 8 064 10 327
Pasiva celkem 145 509 168 505
Vlastni kapital 25285 21 861
Vysledek hospodateni minulych let 21742 21621
Vysledek hospodaieni bézného tcetniho obdobi 3424 121
Cizi zdroje 100 630 124 135
Dlouhodobé zavazky celkem 1537 23 100
Kratkodobé zavazky celkem 63 514 62 095
Casové rozliseni 19 594 22 509
Provozni vysledek hospodaieni 14 762 7 306
Finan¢ni vysledek hospodateni -10 236 -7 183
Vysledek hospodaieni za béznou ¢innost 3391 123
Vysledek hospodaieni za i¢etni obdobi 3424 121
Vysledek hospodateni pied zdanénim 4 559 121
Penézni tok z provozni ¢innosti 60 577 11 394
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti -58 595 -14 461
Penézni toky z finan¢ni ¢innosti 1198 -298
Penézni prostiedky k 31. 8. 4672 1307
pocet zaméstnanci 50 48

Piehled mezitimnich tdaji k datu 31. 12. 2008 a k 31. 3. 2009 (podle CAS, auditované):

ZAKLADNI FINANCNI UDAJE (v tis. K¢) 31. 3. 2009 31. 12. 2008
Aktiva celkem 133 528 133 582
Pohledavky za upsanym kapitalem 0 0
Dlouhodoby majetek 96 000 96 791
Obézna aktiva 31731 32410
Casové rozligeni 5797 4 381
Pasiva celkem 133528 133582
Vlastni kapital 27 622 29 190
Vysledek hospodareni minulych let 29071 25 166
Vysledek hospodaieni bézného ti¢etniho obdobi -1 567 3905
Cizi zdroje 96 344 98 357
Dlouhodobé zavazky 1073 1273
Kratkodobé zavazky 62 649 62 624
Casové rozliseni 9562 6 035
Provozni vysledek hospodareni -1127 7352
Finan¢ni vysledek hospodateni -440 -3 447
Vysledek hospodateni za béznou ¢innost -1 606 3905
Vysledek hospodateni za ucetni obdobi -1 567 3905
Vysledek hospodareni pied zdanénim -1 567 3905
Cisty pen&zni tok z provozni &innosti 1300 -3 609
Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni &innosti -170 4627
Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni &innosti -1838 -263
Stav penéznich prostiedkil a penéznich ekvivalent na konci obdobi 1 354 2 062



Konsolidace ucetni zaverky:

Emitent nesestavuje konsolidovanou Géetni zavérku, nebot’ je
vzhledem ke splnéni vSech tii kritérii uvedenych v §22 odst. 3
zakona €. 563/1991 Sb. v platném znéni (zdkon ,,0 ucetnictvi®) od
této povinnosti osvobozen.

Ovéfeni historickych finan¢nich udaji: Historické financni udaje vychazeji z ucetnich zaverek za ucetni

Ostatni finan¢ni udaje:

Soudni a arbitrazni fizeni:

Podstatné zmény finané¢ni situace:

obdobi koncici 31. 8. 2007 a 31. 8. 2008 byly ovéteny auditorem,
mezitimn{ finanéni Gdaje k datu 31. 12. 2008 a k 31. 3. 2009 byly
rovnéz ovéfeny auditorem.

Od data posledniho roéniho auditovaného finanéniho vykazu
Emitent uvefejnil mezitimni finanéni informace k 31. 12. 2008

ak 31. 3. 20009.

Spolecnost nevede a nevedla zadné soudni, spravni nebo rozhodc¢i
fizeni, kterd méla nebo mohou mit vyznamny vliv na finan¢ni situaci
nebo ziskovost Spoleénosti.

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu do data tohoto
Prospektu nedoslo k zadné podstatné zméné financni situace
Emitenta ¢i jeho skupiny.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Emitentovi

Kreditni riziko:

Riziko likvidity:

Riziko solventnosti:

Meénové riziko:

Uvérové riziko:

Regulatorni rizika:

Obchodni rizika:

Provozni rizika:

Trzni rizika:

Kreditni riziko je riziko finanéni ztraty pro spolecnost v piipad¢, ze zakaznik
nebo protistrana nedodrzi smluvni zavazky.

Riziko likvidity znamena moznost, Ze spole¢nost nebude schopna dostat
svym finanénim zavazktim k termintim splatnosti. Pfistup spole¢nosti k fizeni
likvidity je zajistit dostate¢nou likviditu k plnéni zavazkt podle splatnosti

a nedopustit poskozeni dobrého jména spolecnosti.

Riziko solventnosti Emitenta spociva pfedevsim v jeho schopnosti splacet své
zavazky z dluhopisii vi¢éi jejich vlastniktim.

V oblasti nakupu, prodeje a financovani neni spolecnost vystavena
vyznamnému ménovému riziku, protoze rozhodujici ¢ast nakupu, prodeje

a financovani jsou sjednany v domaci meéné. Pro pfipady plateb v cizich
ménach (pouze EUR) se spole¢nost snazi maximalné vyuZzivat Gcet v cizi
meéng, na ktery jsou smérovany ptijmy ze smluv na prodeje v cizi méné.
Emitent pokryva urokové riziko vyplyvajici z pohybu Grokovych sazeb tim,
ze vétsina financovani skupiny je zajisténo prostfednictvim uvért, jez maji
pevnou urokovou sazbu.

Jedna se o rizika spojena s budouci regulaci a zakonnymi pozadavky, rizika
vyplyvajici z ptfipadného poruseni nebo neziskani nezbytnych povoleni podle
predpisi o ochrané Zivotniho prostiedi a predpist o fizeni bezpecnosti

a ochrané zdravi pfi praci a rizika spojena s ulozenim neptfedvidaného
danového penale nebo pokuty.

Jedna se piedevsim o rizika spojend s vyvojem trhu, na kterém se Emitent
pohybuje.

Jedna se piedevsim o postupné opotiebeni a zastarani vybaveni a komponent,
rizika spojena s odstavkami provozd, rizika spojend s pojisténim Spoleénosti.
Dale se jedna o pripadna rizika spojena s nedostate¢nym vzdélavanim
zameéstnancu a S pripadnym odchodem klicovych zaméstnanci. Také sem
patfi riziko vné&jsiho utoku na servry spolecnosti.

Trzni riziko znamena potencionalni moznost, Ze v trznich cenach, sménnych
kurzech, arokovych sazbach a cenach akcii a podilii nastanou zmény, které
negativné ovlivni pfijmy Emitenta nebo hodnotu finan¢nich nastroju, které
ma Emitent v drzeni. Déle se jedna o rizika spojena s vykonnosti ¢eské
ekonomiky, rizika spojend s politickym vyvojem v ostatnich zemich, kde
Emitent jiZ psobi nebo kde planuje své budouci obchodni aktivity, rizika
spojena se zménou obchodniho vztahu mezi Emitentem a dodavatelskymi
spole¢nosti v CR a s konkurenénim prostiedim na ¢eském trhu a rizika
vyplyvajici Z nutnych fixnich ndkladd. Mezi trzni rizika je nutné zatadit

i rizika spojena se ztratou konkurenceschopnosti a s licenéni politikou.



Shrnuti rizik vztahujicich se k Dluhopisu
Nezavislé prezkoumani a doporuceni:

Riziko likvidity:

Zdanéni:

Zakonnost koupé:

Zména prava:

Dluhopisy s pevnou trokovou sazbou:

Potencialni investor by nemél investovat do Dluhopisti bez
odborného posouzeni (které ucini bud’ sam ¢i spolu s finanénim
poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek
determinujicich hodnotu Dluhopist a dopadu, ktery bude takova
investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho investora.
Nemtize existovat ujisténi, Ze se vytvori dostatecné likvidni
sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze bude trvat. Na
nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat
Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi,
ze mohou byt nuceni zaplatit dané nebo jiné naroky ¢i poplatky

v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k prevodu
Dluhopist, nebo jiném statu.

Potencialni kupujici Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si
meli byt védomi, ze koupé Dluhopisit mtize byt pfedmétem
zakonnych omezeni ovliviyjicich platnost jejich nabyti. Ani
Emitent, ani zadny z pfipadnych obchodniki ani kterykoliv ¢len
jejich skupiny, nema ani neptebira odpovédnost za zdkonnost nabyti
Dluhopist potencialnim kupujicim Dluhopist, at’ uz podle zdkont
jurisdikce jeho zalozeni nebo jurisdikce, kde je ¢inny (pokud se lisi).
Emisni podminky DIuhopist se fidi platnym ¢eskym pravem.
Nemuze byt poskytnuta jakakoliv zaruka ohledné dusledkii
jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského prava nebo
ufedni praxe po datu tohoto Prospektu.

Drzitel Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku
poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich
urokovych sazeb.
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I1. RIZIKOVE FAKTORY

A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K CENNEMU PAPIRU
Rizika spojena s DIuhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich kategorii:

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopisti si musi sdm podle svych pomért urcit vhodnost takové investice. Kazdy

investor by mél predevsim:

a) mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k uéelnému ocenéni Dluhopisti, vyhod a rizik investice do Dluhopist,
a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu nebo v jakémkoliv jeho dodatku, p¥imo nebo odkazem;

b) mit znalosti o pfimé&fenych analytickych nastrojich k ocenéni a ptistup k nim, a to vzdy v kontextu své
konkrétni finanéni situace, investice do Dluhopist a jejiho dopadu na své celkové investiéni portfolio;

€) mit dostateéné finanéni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl ptipraven nést v§echna rizika investice do
Dluhopisu;

d) uplné rozumét podminkam Dluhopisii (pfedev§im Emisnim podminkam, tomuto Prospektu a jeho ptipadnym
dodatkim) a byt seznadmen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv piislusného ukazatele nebo finanéniho trhu; a

e) byt schopen ocenit (bud’ sam, nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénafe dalsiho vyvoje ekonomiky,
urokovych sazeb nebo jinych faktorl, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna
rizika.

Riziko likvidity

Ptesto, ze Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na volném trhu BCPP, nemize existovat ujisténi,
ze se vytvori dostatecné likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze takovy sekundarni trh
bude trvat. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat dluhopisy za adekvatni
trzni cenu.

Zdanéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dan¢ nebo jiné
naroky ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k prevodu Dluhopist, nebo jiného
v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna oficialni stanoviska
danovych ufadi nebo soudni rozhodnuti k finanénim nastrojim jako jsou dluhopisy. Potencialni investofi by se
neméli pfi ziskani, prodeji ¢i splaceni téchto Dluhopist spoléhat na struéné shrnuti daiiovych otazek obsazené

v tomto Prospektu, ale méli by jednat podle doporuceni svych daiiovych poradct ohledné jejich individualniho
zdanéni. Zvazeni investovani podle rizik uvedenych v této ¢asti by melo byt u¢inéno minimalné po zvazeni
kapitoly "Devizova regulace a zdanéni v Ceské republice" tohoto Prospektu.

Zakonnost koup¢

Potencialni kupujici Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koup€ Dluhopisti mize byt
predmétem zakonnych omezeni ovliviyjicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani Zadny z obchodnikt ani
kterykoliv ¢len jejich skupiny nema ani nepfebira odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopist potencialnim
kupujicim Dluhopist, at’ uz podle zakoni statu (jurisdikce) jeho zalozeni nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny
(pokud se lisi). Potencialni kupujici se nemtize spoléhat na Emitenta nebo obchodniky nebo kteréhokoliv ¢lena
jejich koncernti v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskani Dluhopis.

Zména prava

Emisni podminky DIuhopist se tidi ceskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. Nemiize byt poskytnuta
jakékoliv zaruka ohledné dusledkd jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského prava nebo ufedni
praxe po datu tohoto Prospektu.

Dluhopisy s pevnou tirokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku
zmény trznich Grokovych sazeb. Zatimco je nominalni Grokova sazba po dobu existence Dluhopist fixovana,
aktualni Grokova sazba na kapitalovém trhu ("trzni urokova sazba") se zpravidla denné méni. Se zménou trzni
urokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy
trzni urokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou Grokovou sazbou zpravidla klesne na uroven, kdy vynos
takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni urokové sazbé. Pokud se trzni irokova sazba naopak snizi, cena
Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvysi na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné
roven trzni urokové sazbe.
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B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICiCH SE K EMITENTOVI

Emitent je vystaven nasledujicim rizikim:

- kreditni riziko,

- riziko likvidity,

- regulatorni rizika

- obchodni rizika,

- provozni rizika,

- trzni rizika.
Za ustaveni a kontrolu pravidel pro fizeni rizik u Emitenta odpovida piedstavenstvo spole¢nosti. Pfedstavenstvo
kontroluje a schvaluje pravidla pro fizeni rizik, jez jsou popsana nize.

Kreditni riziko

Kreditni riziko je riziko finanéni ztraty pro Emitenta v pfipadé, Ze zdkaznik nebo protistrana nedodrzi smluvni
zavazky.

Pohledavky z obchodniho styku a ostatni pohledavky

Ohrozeni kreditnim rizikem je ovlivnéno pfedevsim individualnimi charakteristikami kazdého zdkaznika

a spolecnost se je snazi fidit a omezovat. Spole¢nost ma vytvoiena pravidla, podle kterych plati, Ze neZ jsou
vyznamnému zékaznikovi nabidnuty nadstandardni platebni a dodaci podminky, projde zakaznik individualnim
hodnocenim platebni schopnosti. Pro zakazniky jsou stanoveny kreditni limity. Zakaznici, ktefi nedodrzuji
kreditni limit, mohou mit ukonéenu dodavku na zakladé¢ individualniho posouzeni. Pro sledovani kreditniho
rizika ve vztahu k zdkazniktim jsou zékaznici rozdéleni podle jejich rizikovych charakteristik. Rozlisuje se, zda
jde o pravnickou nebo fyzickou osobu, podle odvétvi a piipadné diivejsi platebni historie. Kreditni riziko
vyplyvajici z pohledavek je zohlednéno prostfednictvim opravnych polozek, které se vytvareji jednak

k pohledavkam, které ptedstavuji specifické riziko ztraty a dale na ztratu ke skupiné pohledavek, které
predstavuji podobné riziko.

Investice

Spole¢nost se omezuje na investice do vlastnich projektl, které jsou piipadné realizovany prostiednictvim
dcefinych spole¢nosti, na kterych si Emitent vzdy ponechava rozhodujici podil. Emitent neocekava ztraty

z téchto investic.

Zaruky

Ke dni vyhotoveni tohoto prospektu neexistovaly zadné poskytnuté zaruky.

Riziko likvidity

Riziko likvidity znamena moznost, Ze Emitent nebude schopen dostat svym finan¢nim zavazkim k termintim
splatnosti. Emitent je pfi fizeni likvidity veden snahou zajistit dostate¢nou likviditu k pInéni zavazkd podle
splatnosti a nedopustit poskozeni svého dobrého jména. K tizeni nakladti na svoje vyrobky a sluzby pouziva
Emitent metodu ¢lenéni nakladu podle ¢innosti, ktera umoznuje sledovat pozadavky na penézni toky

a optimalizovat navratnost vlozenych prostiedkl. Emitent ma b&zné zajistén dostatek finanénich prostiedku ke
kryti o¢ekavanych provoznich nakladu.

Riziko solventnosti
Riziko solventnosti Emitenta spo¢iva predevsim v jeho schopnosti splacet své zavazky z dluhopisi viéi jejich
vlastnikim.

Ménové riziko

V oblasti nakupu, prodeje a financovani neni Emitent vystaven vyznamnému ménovému riziku, protoze
rozhodujici ¢ast nakupu, prodeje a financovani jsou sjednany v domaci méné. Pro piipady plateb v cizich
ménach (pouze EUR) se Emitent snazi maximalné vyuzivat acet v cizi méné, na ktery jsou smérovany piijmy ze
smluv na prodej v cizi mén¢.

Urokové riziko
Emitent pokryva Grokové riziko vyplyvajici z pohybu Grokovych sazeb tim, ze vétsina financovani je zajisténa

prostiednictvim Gvéra s pevnou trokovou sazbou.

Jina rizika spojena s trZznimi cenami
Spole¢nost neuzaviela zadné swapové a terminované kupni smlouvy.
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Regulatorni rizika

Rizika spojend s budouci regulaci a zakonnymi poZadavky

Spoleénost nepiedpoklada zadné vyrazné riziko spojené se schvalenim piipadnych novych vladnich nafizeni

a jinych predpist. Pfipadné budouci regulace a zakonné pozadavky vlady Ceské republiky nebo Evropské Unie
mohou podnikani spole¢nosti ovlivnit v zasadé jeding zptsobem, ktery spole¢nost nemize piedvidat. Jakékoli
nové pravni predpisy vyzadujici restrukturalizaci nebo jinou zménu podnikani spolecnosti mohou mit nepfiznivy
dopad na jeji podnikani a hospodatskou a finan¢ni situaci.

Rizika vyplyvajici 7 ptipadného poruseni nebo neziskdni nezbytnych povoleni podle ptedpisu 0 ochrang
osobnich udajii a predpisi o fizeni bezpecnosti a ochrané zdravi pii prdci

Spolecnost podléha fadé predpisti o ochrané osobnich udajti, jakoZz i pfedpist o fizeni bezpecnosti a ochrané
zdravi pfi praci, kterd mimo jiné upravuji: (i) nakladani s osobnimi daji (ii) otazky bezpec¢nosti a ochrany zdravi
vetejnosti a zaméstnancti. Dohledem nad dodrzovanim vyse uvedenych pravnich predpist jsou povefeny
regulatorni organy Ceské republiky. Spole¢nost je dale povinna pro své provozy ziskat povoleni od pfisluinych
organt statni spravy. Nékterd povoleni je nutno pravidelné obnovovat nebo je nutna kontrola podminek téchto
povoleni. Spole¢nost vSak neni schopna piedpovédét, zda bude schopna tato povoleni obnovit nebo zda budou
nafizeny zasadni zmény jejich podminek. Proto nelze zarugit, Ze ¢innost Spolecnosti vV soucasnosti ¢i

V budoucnosti bude vzdy v naprostém souladu s témito pravnimi predpisy, nafizenimi a povolenimi. Poruseni
téchto pravnich predpist, nafizeni ¢i povoleni by mohlo mit za nasledek zastaveni ¢innosti, uloZeni pokut ¢i
sankci anebo zahajeni soudniho fizeni proti Spole¢nosti. Splnéni zavazkl vyplyvajicich z piedpist o ochrané
osobnich udaji mize byt velmi nakladné. Piedpisy o ochrané osobnich udaji, jakoz i pfedpisy o fizeni
bezpecnosti a ochrané zdravi pfi praci jsou slozité, podléhaji Castym zménam a jejich uprava sméfuje k veétsi
striktnosti. Z vySe uvedeného vyplyva, Ze naklady Spole¢nosti na dosaZeni souladu se stavajicimi i budoucimi
predpisy o ochrané osobnich daji a predpisy o fizeni bezpecnosti a ochrané zdravi pfi praci by mohly mit
nepfiznivy dopad na podnikani a hospodatskou a finan¢ni situaci Spole¢nosti.

Rizika spojend s uloZenym nepiedvidaného danového pendle nebo pokuty

Neustale proménlivy vyklad daiovych ptedpisti ze strany finan¢nich ufadd, nesoulad vyvoje ¢eského

a komunitarniho dafového prava, prodlouzené lhtity pro splaceni dluznych zavazkt, jakoz i moznost ulozeni
vysokych pokut a jinych sankei, predstavuji pro Emitenta urcité danové riziko.

Obchodni rizika

Rizika spojend vyvojem trhu

Vzhledem ke skuteénosti, Ze trh, na kterém se Spole¢nost pohybuje, podléha ¢astym zménam diky bouflivému
vyvoji novych technologii a postupt, je mozné, ze dojde k neocekavanému vyvoji, ktery negativné ovlivni
podnikani Spole¢nosti. Zejména se jedna o vyuziti novych technologii konkuren¢nimi subjekty, ke kterym
nebude mit Spolecnost piistup.

Rizika spojend s mezindrodnimi transakcemi
Takova rizika pro Spolecnost v podstaté nepfichazeji v uvahu.

Provozni rizika

Nedostatecné vzdélavani klicovych tviiréich zaméstnancii

Vyznamny vliv na ¢innost spole¢nosti ma dostateéné vysoka kvalifikace zaméstnancti spoleénosti, ktefi se
podileji na vyvoji produktd. Jejich piipadné zaostavani za nejnovéjsimi trendy v oblastech, ve kterych se
spole¢nost pohybuje, by se mohlo vyznamné projevit na snizeni konkurenceschopnosti nabizenych produktu.
Tomuto riziku se spolecnost snazi ¢elit pfedevsim soustavnym vzdélavanim svych zaméstnancl v ramci
celofiremni strategie vzdélavani.

Odchod kli¢ovych zaméstnanci

Velkym problémem v rozvoji a ¢innosti spolecnosti by mohl byt odchod nékterych klicovych zaméstnanci, ktefi
se podileji na vyvoji klicovych produktii. Tomuto riziku spoleénost predchazi predevsim peclivych sdilenim
veskerého know-how vice zaméstnanci a jeho zaznamenavanim na prenositelnd technicka média, ktera jsou

v majetku spolecnosti. Dale pak vytvarenim zajimavych pracovnich podminek pro zaméstnance.

vewr

Dnes se stava také znacnym rizikem zaji§téni funk¢nosti poskytovanych internetovych sluzeb pied riiznymi
utoky ze strany hackerti, spamer( atp. Zaroven se také mtze jednat o rizné pokusy o ukradeni osobnich dat
klienttl, uloZenych v databazich spolecnosti.
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Postupné zastardni vybaveni a komponent

VIiv provozu na technicky stav nékterého vybaveni a uréitych komponent provozniho zafizeni Spole¢nosti se
neustale v priub&hu Casu zvysuje. V oblasti, ve které plisobi Spolecnost, se nejedna vSak pouze o ,,fyzické*
opotiebeni ale predev§im o ,,moralni“ zastardvani pouzitych zafizeni a technologii. Ackoliv se Spole¢nost snazi
dodrzovat své postupy ohledné preventivni kontroly a tidrzby vybaveni a komponent svych provozi, véetné
planovanych oprav a vymeén, s cilem piedchazet poruchovosti, nemize zaruéit, ze takové jeji snahy budou
uspésné a ze tyto faktory nebudou mit negativni dopad na jeji podnikani a hospodaiskou a finanéni situaci.

Rizika spojend s odstivkami provozii

Vzhledem ke slozitosti provozi neni v moznostech Spole¢nosti tplné odstranit riziko neplanovanych odstavek
nebo s presnosti predvidat jejich nacasovani ¢i dopad. Proto zde neni zaruka, ze tyto faktory nebudou mit
negativni dopad na podnikani Spolecnosti a jeji hospodarskou a finanéni situaci.

Rizika spojend s pojisténim Spolecnosti

Spole¢nost ma uzaviené pojistné programy (napi. pojisténi majetku a strojniho vybaveni, pojisténi odpoveédnosti
jinymi nepfedvidanymi udalostmi (terorismus, ekologické havarie) nebudou mit negativni dopad na jeji
podnikani a hospodatskou a finan¢ni situaci, jelikoz pojisténi Spole¢nosti neposkytuje plné kryti veskerych
rizik, ktera se v sou¢asnosti mohou vyskytnout.

TriZni rizika

Trzni riziko znamena potencionalni moznost, Ze v trznich cenach, sménnych kurzech, trokovych sazbach
a cenach akcii a podilti nastanou zmény, které negativné ovlivni pfijmy Emitenta nebo hodnotu finan¢nich
nastroju, které ma Emitent v drzeni.

Rizika spojend se ztrdatou konkurenceschopnosti

Obchodni ¢innost spolecnosti je do jisté miry zavisla na dobrém jménu spolecnosti a jeji spolehlivosti. To by
mohlo byt poskozeno jednak vyskytem chyb v poskytovanych softwarovych produktech nebo nespolehlivosti
poskytovanych internetovych sluzeb. Tim by mohlo dojit k ztraté konkurenceschopnosti spole¢nosti a tim

i k sniZzeni podilu na trhu.

Rizika spojend s licencni politikou
Znaénym rizikem pro spolec¢nost je také velké rozsifeni softwarového piratstvi, predev§im pak pouzivani
nelegalnich kopii produkti spolec¢nosti.

Rizika spojend s vykonnosti Ceské ekonomiky

Rist zisku Spolecnosti je tésne spojen s vykonnosti ¢eské ekonomiky. Jakakoliv zména hospodarské,
regulatorni, spravni nebo jiné politiky ¢eské vlady, jakoz i politicky nebo hospodaisky vyvoj v Ceské republice,
nad kterym Spole¢nost nema kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na ¢eskou ekonomiku a tim i na podnikani
a hospodatskou a finanéni situaci Spole¢nosti nebo na jeji schopnost dosahnout svych obchodnich cili.

Rizika spojend s politickym vyvojem v ostatnich zemich, kde Spolecnost jiz ptisobi nebo kde plinuje své
budouci obchodni aktivity

Kromé Ceské republiky je v soutasné dobé &ast majetku a provozii Spole¢nosti umisténa prostiednictvim
dcefinych spolecnosti v jinych zemich a Spole¢nost zvazuje expanzi i na dalsi zahrani¢ni trhy. Jakakoliv zména
hospodatské, regulatorni, spravni nebo jiné politiky téchto statt, jakoz i politicky nebo hospodatsky vyvoj, nad
kterym Spole¢nost nema kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na ekonomiku piislu§né zemé a tim i na
podnikani a hospodatskou a financni situaci Spole¢nosti nebo na jeji schopnost dosdhnout svych obchodnich
cilu.

Rizika vyplyvajici 7 vysokych fixnich nakladt

Pro nékteré ¢innosti spolecnosti jsou typické vysoké fixni provozni naklady. Schopnost Spole¢nosti generovat
dostatecny obrat s dostate¢nou marzi k pokryti svych fixnich naklada ¢astecné zavisi na ptiznivych cenach na
trhu, jakoZ i na obchodni a odbytové strategii Spole¢nosti. Jelikoz naklady Spole¢nosti jsou svou podstatou
prevazen¢ fixnimi néklady, nemohou byt v obdobich niz§ich trzeb snizovany. Proto je za téchto okolnosti
mozné, Ze Spole¢nost nestaci ze svych trzeb anebo ze svych obchodnich ¢innosti vyprodukovat dostateéné
hotovostni toky.
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I1I. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Ucetni zavérka Emitenta za Gi¢etni obdobi kongici 31. 8. 2007: je souéasti zpravy auditora
Zprava auditora k u€etni zdvérka Emitenta za ucetni obdobi koncici 31. 8. 2007:
http://www.zoner.eu/investori/uz2006.pdf

Ugetni zavérka Emitenta za uéetni obdobi kon¢ici 31. 8. 2008: je soucasti zpravy auditora
Zprava auditora k u€etni zdvérce Emitenta za tcetni obdobi koncici 31. 8. 2008:
http://www.zoner.eu/investori/uz2007.pdf

Mezitimni téetni zavérka k 31. 12. 2008 se nachazi na adrese: je soucasti zpravy auditora
Zprava auditora k mezitimni u€etni zavérce Emitenta k 31. 12. 2008:
http://www.zoner.eu/investori/muz2008.pdf

Mezitimni uéetni zavérka k 31. 3. 2009 se nachazi na adrese: je souéasti zpravy auditora
Zprava auditora k mezitimni ti€etni zavérce Emitenta k 31. 3. 2009:
http://www.zoner.eu/investori/muz2009.pdf
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IV. EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Zastupitelné dluhopisy vydavané spole¢nosti ZONER software, a.s., se sidlem Brno, Nové sady 583/18, PSC
60200, IC: 49437381, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brng, oddil B, viozka 5824
(dale jen "Emitent™), v celkové predpokladané jmenovité hodnoté do 200.000.000 K¢ (dvésté milioni korun
&eskych), s pevnou urokovou sazbou, splatné v roce 2014 (déle jen "Emise" a jednotlivé dluhopisy vydavané

v ramci Emise dale jen "Dluhopisy"), se {idi t¢mito emisnimi podminkami (dale jen "Emisni podminky")

a zakonem €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich piedpist (dale jen "Zakon o dluhopisech™).

O vydani Dluhopisti rozhodl jediny akcionai v piisobnosti valné hromady Emitenta dne 11. 6. 2009. Emisni
podminky byly schvaleny rozhodnutim Ceské narodni banky (dale jen "CNB") &. j. 2009/6495/570 ze dne

26. srpna 2009, které nabylo pravni moci dne 27. srpna 2009. Dluhopistim byl pfidélen identifika¢ni kod ISIN
CZ0003501660. Nazev Dluhopisu je Dluhopis ZONER 10/2014. V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent
Vv souladu se zakonem €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢&jsich predpist (dale jen
"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu"), a natizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o tidaje obsazené v prospektech, tpravu
prospektli, uvadéni tidajii ve formé odkazu, zvetejiovani prospektt a Sifeni inzeratl (dale jen "Natizeni'"),
prospekt Dluhopist (dale jen "Prospekt™), jehoz soucasti jsou tyto Emisni podminky. Prospekt byl schvalen
rozhodnutim CNB, &. j. 2009/6495/570 ze dne 26. srpna 2009, které nabylo pravni moci dne 27. srpna 2009, a
uvefejnén v souladu s piislusnymi pravnimi piedpisy.

Cinnosti spojené s vyplatami tirokovych vynost a splacenim Dluhopisti bude vykonavat p¥imo Emitent.

Emitent pozada o pfijeti Dluhopist k obchodovani na volném trhu Burzy cennych papirti Praha, a. s. (dale jen
"BCPP"), a to nejpozdéji k Datu emise (jak je tento pojem nize definovan). V ptipadé piijeti Emise
k obchodovani na volném trhu BCPP budou Dluhopisy kétovanymi cennymi papiry.

1. Zakladni charakteristika DIuhopisti

1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky DIuhopisi

Dluhopisy jsou vydavany v zaknihované podob¢, maji formu na dorucitele a pfedpokladany pocet Dluhopisu je
20.000 (dvacet tisic) kusi, kazdy ve jmenovité hodnoté 10.000 (deset tisic) K&. S Dluhopisy nejsou spojena
zadna predkupni nebo vymeénna prava.

1.2. Vlastnici Dluhopist

Vlastnikem Dluhopisu (dale jen "Vlastnik Dluhopisu") je osoba, ktera je podle platnych pravnich predpisti
evidovana jako vlastnik takového Dluhopisu ve Stfedisku cennych papirti, poptipad¢€ v jiné zdkonem stanovené
evidenci vlastnikt zaknihovanych cennych papirt v Ceské republice, ktera by evidenci ve Stiedisku cennych
papirt nahradila, nebo v evidenci jiné osoby opravnéné nebo povéiené vedenim evidence zaknihovanych
cennych papirt nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky (Stiedisko cennych papiri,
jakykoliv jeho pravni ndstupce nebo jina osoba opravnéna nebo povéfena vedenim evidence zaknihovanych
cennych papirt nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky spoleéné dale jen "Stredisko™),
nestanovi-li zakon jinak. Dokud nebude Emitent prikaznym zpisobem informovan o skutecnostech, ze Vlastnik
Dluhopist neni vlastnikem dotcenych cennych papird, bude Emitent pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu za
jejich opravnéného vlastnika. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodu
zapsany ve Stfedisku, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim neprodlené
pisemn¢ informovat Emitenta.

1.3. Pievod Dluhopist

K ptevodu DIluhopisu dochazi registraci pievodu ve Stfedisku v souladu s platnymi ptedpisy Stiediska.
Ptevoditelnost Dluhopisti neni omezena, avsak v souladu s ¢lankem 7.3 t€chto Emisnich podminek mohou byt
pievody Dluhopisii ve Stiedisku pozastaveny v souvislosti se splacenim nebo predcasnym splacenim Dluhopisi.

1.4. Oddéleni prava na vynos
Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu se vylucuje.
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1.5. Ohodnoceni finané¢ni zpisobilosti
Ohodnoceni finan¢ni zptisobilosti (rating) Emitenta nebylo provedeno. Samostatné finanéni hodnoceni Emise
nebylo provedeno a Emise tudiz nema samostatny rating.

1.6. N¢které zavazky Emitenta

Emitent se zavazuje, Ze bude vyplacet urokové vynosy z Dluhopist a splati jmenovitou hodnotu Dluhopisu
zpusobem a v misté uvedeném v téchto Emisnich podminkach. Emitent se dale zavazuje zachazet za stejnych
podminek se vSemi Vlastniky Dluhopist stejné.

2. Objem emise, Emisni kurz, Emisni lhiita, zpiisob emise DIuhopisti

2.1. Datum emise
Datum emise Dluhopisti je stanoveno na 1. 10. 2009 (dale jen "Datum emise").

2.2. Emisni lhiita

Emisni 1htita pro upisovani Dluhopisti zacind bézet 1. 9. 2009 a skon¢i v rozhodny den pro splaceni Dluhopist
(dale jen "Emisni Ihuta"). Dluhopisy mohou byt vydany k Datu emise a/nebo v transich po Datu emise

V pribéhu Emisni lhtity. Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhiity oznami Emitent Vlastnikiim
Dluhopist zptisobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky, celkovou jmenovitou hodnotu vSech
vydanych Dluhopist, av$ak jen v pfipadé, Ze takova celkova jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopist je
niz$i nez celkova predpokladana jmenovita hodnota emise Dluhopist uvedena v ¢lanku 2.3 nize.

2.3. Celkova jmenovita hodnota Emise Dluhopist

K datu emise zamysli Emitent vydat Dluhopisy v celkovém objemu 10.000.000 (deset miliontt) K&. Emitent je
opravnén kdykoliv béhem Emisni lhity vydat Dluhopisy aZ do celkové jmenovité hodnoty Dluhopisi
200.000.000 (dvésté milionit) K¢&.

2.4. Emisni kurz

Emisni kurz vS§ech Dluhopisti vydédvanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty (dale jen "Emisni
kurz"). Emisni kurz jakychkoli Dluhopist pfipadné vydavanych po Datu emise bude ur¢en Emitentem na
zaklad¢ aktualnich trznich podminek. K ¢astce Emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise
bude dale ptipocten odpovidajici alikvotni irokovy vynos, bude-li to relevantni.

2.5. Zpusob a misto upisu Dluhopist

Dluhopisy budou nabidnuty k tGpisu na zakladé vetejné nabidky domacim ¢i zahraniénim investorim (ve smyslu
Zakona o podnikani na kapitalovém trhu), a to v souladu s pfislusnymi pravnimi piedpisy. Dluhopisy lze
upisovat v sidle Emitent. S upisovateli Dluhopist, hodla Emitent uzaviit smlouvu o upséani a koupi DIuhopisd,
jejimz predmétem bude zavazek Emitenta vydat, a zavazek potencialnich nabyvatelti upsat a koupit, Dluhopisy
za podminek uvedenych ve smlouvé o upsani a koupi Dluhopisii. Cinnosti spojené s vydanim Dluhopisti bude
zajiStovat pfimo Emitent. Dluhopisy budou vydany jejich pfipsanim na majetkové ucéty jednotlivych
prvonabyvateld ve Stfedisku proti zaplaceni Emisniho kurzu. Emisni kurz bude splacen bezhotovostnim
zptsobem na et sdéleny za timto ucelem upisovatelim.

Emitent hodla Dluhopisy po Datu emise dale vefejné nabizet ve smyslu § 34 odst. 1 Zakona o podnikéni na
kapitalovém trhu, a nemuze ani vylouéit, Ze po Datu emise budou Dluhopisy vefejné nabizeny jinymi osobami
v ramci sekundarniho trhu.

3. Status

Dluhopisy zakladaji ptimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodtizené zavazky Emitenta, které jsou
a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné vii€i v§em dal§im soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym zavazkiim Emitenta,
s vyjimkou téch zavazk Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpist.

4. Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych penézitych zavazki vyplyvajicich ze vSech Dluhopist
v souladu s témito Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zaji§tén{ zastavnimi pravy nebo jinymi
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obdobnymi pravy tretich osob, kterd by omezila prava Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku
nebo piijmim, jakychkoliv Zavazki, pokud nejpozdéji soucasné se ziizenim takovych zastavnich nebo jinych
obdobnych prav tietich osob Emitent nezajisti, aby jeho zdvazky vyplyvajici z Dluhopist byly (i) zajistény
rovnocenné s takto zajiStovanymi Zavazky nebo (ii) zajistény jinym zptisobem schvalenym usnesenim Schtize
Vlastnikii Dluhopisti (dale jen "Schize") podle ¢lanku 11 téchto Emisnich podminek.
Ustanoveni piedchazejiciho odstavce neplati pro zdstavni prava nebo jina obdobna prava tietich osob, ktera by
omezila prava Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim:
a) zfizena za UCelem zajisténi jakychkoli Zavazki Emitenta (s vyjimkou zavazka popsanych dale
v pododstavcich b) az 1)), které ve svém thrnu nepiesahnou 20 (dvacet) % hodnoty vSech aktiv
Emitenta. Pro ucely tohoto pododstavce se celkovymi aktivy Emitenta rozumi celkova aktiva Emitenta,
vykéazana v posledni auditorem ovétené ticetni zavérce Emitenta; nebo
b) vaznouci na majetku Emitenta v dobé& jeho nabyti Emitentem; nebo
€) vaznouci na majetku Emitenta za G¢elem zajisténi zavazkl vzniklych vyhradné v souvislosti
S pofizenim tohoto majetku nebo jeho ¢asti Emitentem; nebo
d) vaznouci na majetku Emitenta na zakladé zakona v souvislosti s obvyklym hospodafenim Emitenta
nebo v souvislosti s obvyklymi bankovnimi operacemi Emitenta, véetné, avsak bez omezeni, jakychkoli
existujicich nebo budoucich uvértt Emitenta zajisténych zajistovacim pfevodem préva nebo jinych
obdobnych operaci; nebo
e) vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se soudnim nebo spravnim fizenim v ptipadg¢, ze (i) Emitent
se v dobré vite a pfedepsanym zpiisobem brani naroku, v souvislosti s nimz byla zfizena takova
zastavni nebo prava tietich osob, nebo (ii) po dobu, po kterou je vedeno fizeni o fadném opravném
prostiedku do soudniho nebo spravniho rozhodnuti, na jehoz zakladé bylo zastavni nebo jiné obdobné
pravo ziizeno; nebo
f) zfizena za GCelem zajisténi jakychkoli zavazkd Emitenta vzniklych v souvislosti s Projektovym
financovanim za predpokladu, Ze majetek nebo piijmy, k nimz byla pfedmétna zastavni prava nebo
obdobna prava tietich osob zfizena jsou (i) majetkem, ktery je vyuzivan nebo kterého ma byt pouzito
Vv souvislosti s projektem, ke kterému se Projektové financovani vztahuje, nebo (ii) pfijmy ¢i
pohledavkami, které vzniknou z provozu, nesplnéni sjednanych parametrd nebo jinych podminek
vyvlastnéni, prodeje nebo znieni nebo poskozeni takového majetku.
"Zavazky" znamena zavazky Emitenta zaplatit jakékoli dluzné ¢astky a dale rucitelské zavazky Emitenta za
zavazky tretich osob zaplatit jakékoli dluzné Castky.
"Projektové financovani" znamena ujednani o poskytnuti finan¢nich prosttedkd, které maji byt v pievazné miie
a hlavné pouzity k financovani koupé, vystavby, rozsifeni nebo vyuziti jakéhokoli majetku, pficemz osoby
poskytujici takové finanéni prostfedky souhlasi s tim, aby tyto finanéni prostiedky byly dluznikem splaceny
Z piijmt z uzivani, provozovani, nahrad za zni¢eni nebo poskozeni financovaného majetku, a k datu poskytnuti
takového financovani mohli poskytovatelé takovych financnich prostfedkti opravnéné predpokladat, Ze jistina
a urok z takto poskytnutych finanénich prosttedki budou splaceny z takovych piijmi z projektu.

5. Vynos

5.1. Zpusob uroceni, Vynosova obdobi

Vynos Dluhopisti je stanoven pevnou Grokovou sazbou ve vysi 10 % ro¢né (p. a.) a je splatny jednou ro¢né
zpétng, vzdy k 1. 10. ptislusného roku (kazdy z téchto dni dale jen "Den vyplaty irokového vynosu") v souladu
s ¢lankem 7 Emisnich podminek. Urok bude nariistat od Data emise (véetné) a dale vzdy od posledniho Dne
vyplaty urokového vynosu (vzdy véetné tohoto dne) do nasledujiciho Dne vyplaty urokového vynosu (vzdy bez
tohoto dne) (dale jen "Vynosové obdobi"), pfi¢emz pro uéely po¢atku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se
Den vyplaty urokového vynosu neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz ¢lanek 7.2 téchto Emisnich
podminek). Prvni platba urokového vynosu bude provedena k 1. 10. 2010.

5.2. Konec uroceni

Dluhopisy pfestanou byt tiro¢eny Dnem konecné splatnosti Dluhopisi (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 6.1
téchto Emisnich podminek) nebo Dnem ptedcasné splatnosti Dluhopist (jak je tento pojem definovan v ¢lancich
9.2,11.4.1 a11.4.2 téchto Emisnich podminek), ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni
dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém ptipad¢ bude nadale nabihat Grok
pfi trokové sazbé uvedené v ¢lanku 5.1 téchto Emisnich podminek az do dne, kdy Vlastniktim Dluhopisti budou
vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky.
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5.3. Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoctu trokového vynosu za obdobi kratsi jednoho roku se bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360
(tfi sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mésict po 30 (tficeti) dnech, pfic¢emz v ptipadé neuplného
mésice se bude vychazet z po¢tu skuteéné uplynulych dni (BCK Standard 30E/360).

5.4. Stanoveni irokového vynosu

Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi 1 (jednoho) b&zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a shora uvedené urokové sazby (vyjadiené
desetinnym &islem). Céstka tirokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi

1 (jednoho) bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a prislusné arokové
sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a pfislusného zlomku dni vypocéteného dle konvence pro vypocet Groku
uvedené v ¢lanku 5.3 téchto Emisnich podminek.

6. Splaceni a odkoupeni

6.1. Konecna splatnost

Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku, jak
je stanoveno nize, bude jmenovitd hodnota Dluhopisi splacena jednorazove k 30. 9. 2014 (dale jen "Den
konec¢né splatnosti"). Emitent neni opravnén na zakladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem konecné
splatnosti (s vyjimkou rozhodnuti o zaniku Dluhopist dle ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek). Vlastnik
Dluhopisu neni opravnén pozadat o piedcasné splaceni Dluhopisti pfede Dnem kone¢né splatnosti (s vyjimkou
predcasného splaceni Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢lankt 9, 11.4.1 a 11.4.2 téchto Emisnich podminek).

6.2. Odkoupeni Dluhopist
Emitent mGze Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.3. Zanik Dluhopist

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvaZeni Emitenta, zda je bude drZet ve svém majetku

a ptipadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku. V ptipadé rozhodnuti Emitenta o zaniku jim
odkoupenych Dluhopist prava a povinnosti z takovych Dluhopist bez dal§iho zanikaji z titulu splynuti prava
a povinnosti (zavazku) v jedné osobé.

6.4. Domnénka splaceni

Vsechny zavazky Emitenta z Dluhopist budou pro Gcely ¢lanku 4 povazovany za plné splacené ke dni, kdy
Emitent uhradi veskeré ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopisii a nab&hlych trokovych vynosi splatné podle
ustanoveni ¢lanku 5, 6, 9, 11.4.1 a 11.4.2 téchto Emisnich podminek.

7. Platebni podminky

7.1. Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vyluéné v K¢, pfipadné jiné
zakonné méné Ceské republiky, ktera by Geskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a jmenovita
hodnota Dluhopist bude splacena Vlastnikim DIuhopisti za podminek stanovenych t€émito Emisnimi
podminkami a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi

v dobé provedeni pfislusné platby a v souladu s nimi. V pfipad€, ze koruna ceska, ve které jsou Dluhopisy
denominovany a ve které maji byt v souladu s témito Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti

S Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace Dluhopisti zménéna na EUR, a to

Vv souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny penézité zavazky z Dluhopist budou automaticky a bez
dalsiho oznameni Vlastniktim Dluhopisi splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz koruny ¢eské na EUR bude
pouzit oficidlni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni
koruny ¢eské (i) se v zadném ohledu nedotkne existence zavazkt Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo
jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povaZovano ani za zménu téchto Emisnich
podminek ani za ptipad neplnéni zavazku dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Terminy vyplat

Vyplaty tirokovych vynosi z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou Emitentem provadény
k dattim uvedenym v té&chto Emisnich podminkach, tj. v Den vyplaty Grokovych vynosi, Den koneéné splatnosti
nebo Den piedcasné splatnosti (kazdy z téchto dni dale také jen "Den vyplaty"). Pfipadne-li Den vyplaty na jiny
nez Pracovni den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit predmétné ¢astky v nejblizsi nasledujici Pracovni den,
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aniz by byl povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za takovy ¢asovy odklad. Pro odstranéni
pochybnosti plati, Ze dojde-li podle ptedchozi véty k posunu vyplaty na nejbliz$i nasledujici Pracovni den,

k posunu piislu§ného Rozhodného dne nedochazi.

"Pracovnim dnem" se pro tcely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy
jsou otevieny banky v Ceské republice, Stfedisko a systém pro vyporadani obchodd a jsou provadéna vypoiadani
devizovych obchoditi a mezibankovnich plateb v Eeskych korunach, piipadné jiné zdkonné méné Ceské
republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila.

7.3. Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist

Jmenovita hodnota Dluhopisti bude splacena osobam, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopist ve
Stredisku ke konci kalendainiho dne, ktery pfedchazi o 1 (jeden) mésic pfislusnému Dni vyplaty (dale jen
"Rozhodny den" a kazd4 takova osoba déle jen "Opravnéna osoba"). Pro ucely urceni pfijemce jmenovité
hodnoty Dluhopisti nebude Emitent ptihliZet k pfevodim Dluhopisti ué¢inénym kdykoli po¢inaje prvnim dnem
nasledujicim po Rozhodném dni (dale jen "Datum exjistina"), v¢etné tohoto dne, az do pfislusného Dne
vyplaty, pfi¢emz plati, Ze pro ucely stanoveni Data exjistina se Datum exjistina ani Rozhodny den neposouvaji
v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz ¢lanek 7.2 téchto Emisnich podminek). Pokud to nebude odporovat
platnym pravnim ptedpistim, mohou byt pfevody vSech Dluhopisti pozastaveny poc¢inaje Datem exjistina, véetné
tohoto dne, pfi¢emz na vyzvu Emitenta je Vlastnik Dluhopisu povinen k takovému pozastaveni pievodi
poskytnout potfebnou souéinnost.

7.4. Platby urokovych vynost z Dluhopistu

Urokové vynosy budou vyplaceny osobam, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisti ve Stiedisku ke
konci kalendafniho dne, ktery piedchazi o 1 (jeden) mésic piislusnému Dni vyplaty arokového vynosu (dale také
jen "Rozhodny den" a kazda takova osoba dale také jen "Opravnéna osoba"). Pro Gcely ureni piijemce
urokového vynosu z Dluhopisti nebude Emitent prihlizet k pfevodiim Dluhopisti u¢inénym kdykoli po¢inaje
prvnim dnem nasledujicim po Rozhodném dni (dale jen "Datum exkupon"), véetné tohoto dne, pficemz plati, Ze
pro ucely stanoveni Data exkupon se Datum exkupén ani Rozhodny den neposouvaji v souladu s konvenci
Pracovniho dne (viz ¢lanek 7.2 téchto Emisnich podminek).

7.5. Provadéni plateb

Emitent bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pievodem na jejich Géet vedeny u banky

v Ceské republice, podle pokynu, ktery piislusna Opravnéna osoba udéli Emitentovi na adresu jeho sidla
vérohodnym zptisobem nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu
podepsaného pisemného prohlaseni s ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat
dostateénou a ur¢itou informaci o vy$e zminéném G¢tu umoziujici Emitentovi platbu provést a v piipadé
pravnickych osob bude dolozeno originadlem nebo tifedné ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku
prijemce platby ke Dni vyplaty ne star$i 3 (tfi) mesict (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku
(pokud relevantni) dale jen "Instrukce"). Uplatiuje-li Opravnéna osoba v souladu s mezinarodni smlouvou

0 zamezeni dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika smluvni stranou) narok na dafiové zvyhodnéni, je povinna
dorucit Emitentovi jako souéast Instrukce doklad o svém daniovém domicilu a dalsi doklady, které si muze
Emitent nebo ptislusny dafiovy organ vyzadat. V ptipadé originall cizich Gfednich listin nebo Gfedniho ovéfeni
Vv cizing se vyZzaduje pfipojeni piislusného vyssiho nebo dal§iho ovéteni, resp. apostily dle haagské umluvy

o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi mit obsah a formu vyhovujici rozumnym pozadavkim
Emitenta, pti¢emz Emitent bude opravnén vyZzadovat dostate¢né uspokojivy ditkaz o tom, Ze osoba, ktera
Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt
Emitentovi dorucen taktéZz nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnii pfede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Emitent
zejména opravnén pozadovat (i) pfedlozeni plné moci v pfipade€, Zze Opravnéna osoba bude zastupovana

(v ptipadé potieby s ufedné oveétenym piekladem do Ceského jazyka), (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od
Opravnéné osoby a (iii) ufedni pteklad jakychkoliv dokumentl piedlozenych v cizim jazyce do ¢eského jazyka.
Bez ohledu na toto své opravnéni nebude Emitent povinen jakkoli provéfovat spravnost, tplnost nebo pravost
takovych Instrukei a neponesou zadnou odpoveédnost za skody zpiisobené prodlenim Opravnéné osoby

S doru¢enim Instrukce ani nespravnosti i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vsechny
naleZitosti podle tohoto ¢lanku, je Emitentovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech
vyhovuje pozadavkiim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

7.6. VV¢asnost bezhotovostnich plateb
Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény fadné
a vcas, pokud je pfislusna castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei podle ¢lanku 7.5
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téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozd¢ji v prislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z Gctu
Emitenta. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Emitentovi fddnou Instrukci v souladu s ¢lankem 7.5
téchto Emisnich podminek, pak zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vici takové
Opravnéné osob¢ za splnény fadné a vcas, pokud je piislusna ¢astka poukdzana Opravnéné osobé v souladu

s fadnou Instrukci podle ¢lanku 7.5 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnti
ode dne, kdy Emitent obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z u¢tu Emitenta, pticemz plati, ze takova Opravnéna
osoba nema narok na jakykoli urok nebo jiny vynos ¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad. Emitent neni
odpovédny za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zpuisobené tim, ze (i) Opravnéna osoba v¢as nedodala
fadnou Instrukci nebo nedodala dalsi dokumenty nebo informace pozadované od ni dle ¢lanku 7.5 téchto
Emisnich podminek, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly netiplné nebo nespravné nebo (iii)
takové zpozdéni bylo zplsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent ovlivnit, a Opravnéné osobé v takovém
ptipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i tirok za takto zpsobeny ¢asovy odklad piislusné platby.

7.7. Zména zptsobu provadéni plateb

Emitent je opravnén rozhodnout o zméné zptisobu provadéni plateb. Takova zména nesmi zptisobit Vlastnikiim
Dluhopisti ujmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim Dluhopisti 0znameno stejnym zptsobem, jakym byly
uvefejnény tyto Emisni podminky.

8. Zdaneéni

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty tirokovych vynost z Dluhopisti budou provadény bez srazky dani,
pripadné poplatkd, jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkti bude vyzadovana prislusnymi
pravnimi piedpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takové srazka dani nebo
poplatkii vyzadovana p¥isluinymi pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takové platby, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikim DIuhopist zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatki.

9. Prred¢asnd splatnost DIuhopisti v Pripadech neplnéni zdvazkii

9.1. Pripady neplnéni zavazka
Pokud dojde ke kterékoli z nasledujicich skute¢nosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda z takovych
skute¢nosti dale jen "Ptipad nepInéni zavazku"):

a) Neplaceni - jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s ¢lankem 7 téchto
Emisnich podminek a takové poruseni zistane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dni ode dne,
kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem
doruc¢enym Emitentovi; nebo

b) Poruseni jinych zdvazku - Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli sviyj jiny zavazek v souvislosti
S Dluhopisy podle Emisnich podminek a takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez 45 (Ctyficet pét)
dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem Dluhopisu
dopisem doru¢enym Emitentovi; nebo

c) Neplnéni ostatnich zdvazkt Emitenta - (i) jakykoli dluh Emitenta (vyjma zavazki vyplyvajicich
z obchodniho styku Emitenta) v souhrnné ¢astce presahujici 50.000.000 (padesat milioni) K¢ (nebo
ekvivalent této hodnoty v jakékoli jiné mén¢) nebude uhrazen Emitentem v okamziku, kdy se stane
splatnym, a zustane neuhrazen i po uplynuti ptipadné odkladné lhiity pro plnéni, ktera byla pivodné
stanovena, anebo (ii) jakykoli takovy dluh je prohlasen za splatny pied ptivodnim datem splatnosti jinak
nez na zakladé volby Emitenta nebo (za pfedpokladu, Ze nenastal pfipad neplnéni zavazk, jakkoli
oznaceny) na zaklad¢ volby véfitele; nebo

d) Platebni neschopnost - Emitent je v upadku nebo navrhne soudu prohlaseni konkursu na sviij majetek,
povoleni reorganizace ¢i povoleni oddluzeni ¢i poda obdobny insolven¢ni navrh; nebo soud ¢i jiny
organ prislusné jurisdikce prohlasi na majetek Emitenta konkurs, povoli reorganizaci ¢i oddluzeni nebo
vyda jiné obdobné rozhodnuti; nebo takovy insolvenéni navrh je soudem zamitnut z toho divodu, Ze
Emitentiv majetek nepokryva ani naklady fizeni; nebo

e) Likvidace - bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo piijato usneseni valné
hromady Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci, nebo

f)  Ukonéeni podnikani - Emitent piestane podnikat;

pak:

muize Vlastnik Dluhopist dle své Givahy pisemnym oznamenim (déle také jen "Oznameni o predéasném
splaceni") uréenym a doru¢enym Emitentovi pozadat o splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu, jejichz je
vlastnikem a které od toho okamziku nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého uroku na téchto Dluhopisech
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a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem) takto
splatit v souladu s ¢lankem 9.2 t€chto Emisnich podminek.

9.2. Splatnost pied¢asné splatnych Dluhopist

Dluhopisy, jichz se Oznameni o pfed¢asném splaceni tyka, se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni
v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik dluhopist doruéil Emitentovi piislusné Oznameni

0 pfedéasném splaceni (dale také jen "Den piedcasné splatnosti"), ledaze by piislusné neplnéni zavazku bylo
Emitentem odstranéno dfive, nez obdrzi Oznameni o pted¢asném splaceni pfislusnych Dluhopist nebo Ze by
takové Oznameni o pfed¢asném splaceni bylo dodate¢né odvolano. Oznameni o pred¢asné splatnosti DIuhopist
mize byt Vlastnikem Dluhopist odvolano ve vztahu k Dluhopistim, jichz se takové Oznameni o pred¢asném
splaceni tyka, a to pisemnym ozndmenim tohoto Vlastnika DIuhopisii uréenym a doru¢enym Emitentovi, pokud
jiz nedoslo k vyplaté ¢i poukazani ptislusnych dluznych ¢astek tomuto Vlastnikovi Dluhopist a pokud bylo
takové odvolani Oznameni o piedGasné splatnosti doru¢eno Emitentovi alespoii 3 (ti) dny pfede Dnem
predcasné splatnosti. Takové odvolani v§ak nema vliv na Oznameni o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastnikil
Dluhopist.

9.3. Dalsi podminky pied¢asného splaceni Dluhopist
Pro pfedcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto
Emisnich podminek.

10. Promlceni
Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Schiize Vlastnikii Dluhopisii, zmény Emisnich podminek

11.1. Ptsobnost a svolani schiize Vlastnika DIuhopisi
11.1.1. Pravo svolat schiizi Vlastniki Dluhopisi
Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici DIuhopistt mohou svolat Schiizi, je-li to tfeba k rozhodnuti
0 spole¢nych zajmech Vlastnikti DIuhopist, a to v souladu s Emisnimi podminkami. Naklady na organizaci
a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-1i pravni pfedpisy néco jiného. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik
Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisi, je povinen v nezbytném ¢asovém piedstihu doru¢it Emitentovi oznameni
0 konani Schiize (viz ¢lanek 11.1.3) (pro vylouceni pochyb se uvadi, ze v takovém piipadé¢ Emitent nebude
povinen jakkoli zkoumat nalezitosti takového oznameni a nebudou jakkoli odpovédny za obsah takového
0znameni), a soucasné (i) doru¢it Emitentovi zadost o obstarani dokladu o poctu vSech DIuhopisti opraviiyjicich
k ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schtizi, tj. vypisu z prislusné evidence Emise, a (ii) tam, kde to je
relevantni, uhradit Emitentovi zdlohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné
a v¢asné doruceni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou
predpokladem pro platné svolani Schiize Dluhopist, jak je uvedeno v bodech (i) a (ii).
11.1.2. Schiize svoldvand Emitentem
Emitent je povinen svolat Schizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko Vlastniki Dluhopist v ptipadé:
a) navrhu zmény Emisnich podminek; to neplati, pokud se jedna pouze o takovou zménu, ke které podle
platnych pravnich pfedpist neni zapotiebi souhlasu Vlastnikd Dluhopist;
b) navrhu na pfeménu Emitenta (dle pfislusnych ustanoveni zakona ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach
obchodnich spolecnosti a druzstev, ve znéni pozdéjsich predpist — dale jen ,,Zakon o pfeménach®;
€) navrhu na uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pievodu zisku (dle pfislusnych ustanoveni
zakona €. 513/1991 Sb., obchodni zékonik, ve znéni pozdéjsich predpist - dale jen "Obchodni
zakonik") bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je;
d) navrhu na uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti, smlouvy o nagjmu podniku nebo jeho
¢asti (dle prislusnych ustanoveni Obchodniho zékoniku), bez ohledu na to, kterou smluvni stranou
Emitent je, za pfedpokladu, Ze miZe byt ohrozeno fadné a vcasné splaceni pohledavek z Dluhopisi;
e) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy
pravo mohlo byt uplatnéno;
f) navrhu o podani zadosti o vyfazeni Dluhopisti z obchodovani na regulovaném trhu; a
g) jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopist;
avSak vzdy pouze za predpokladu, Ze svolani Schlize v takovém piipadé vyzaduji i v t€ dobé platné pravni
predpisy. Emitent mtze svolat Schiizi, navrhuje-li spole¢ny postup v ptipad¢, kdy by dle minéni Emitenta mohlo
dojit nebo doslo ke kterémukoli Piipadu neplnéni zavazkd.
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11.1.3. Ozndameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvefejnit zpisobem uvedenym v ¢lanku 12 Emisnich
podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendarnich dnt prede dnem konani Schtize. Je-li svolavatelem Vlastnik
Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopist, jsou povinni ozndmeni o svolani Schtize ve stejné lhit¢ dorucit Emitentovi
na adresu sidla. Ozndmeni o svolani Schiize musi obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, IC a sidlo Emitenta, (ii)
oznaceni Dluhopisti v rozsahu minimaln¢ nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu
konani Schiize (misto, datum a hodina konani Schtize musi byt uréeny tak, aby co nejméné omezovaly moznost
Vlastnikti Dluhopisu u€astnit se Schtize)., (iv) program jednani Schtize a, je-li navrhovana zména ve smyslu
¢lanku 11.1.2 pism. a), téZ navrh takové zmeény, a (v) rozhodny den pro ucast na Schizi (viz ¢lanek 11.2.1 téchto
Emisnich podminek). Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich uvedenych v oznameni o jejim svolani.
Rozhodovani o navrzich usneseni, které nebyly uvedeny na programu Schiize v oznameni o jejim svolani, je
ptipustné, pouze jsou-li na Schiizi ptitomni vSichni Vlastnici Dluhopist, ktefi jsou opravnéni na této Schiizi
hlasovat.

11.2. Osoby opravnéné icastnit se Schiize a hlasovat na ni, icast dalSich osob

11.2.1. Osoby oprdavnéné k ucasti na Schiizi a hlasovat na ni, rozhodny den pro nicast na Schuzi

Schtize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisu, ktery byl evidovan jako Vlastnik
Dluhopisu v evidenci Stiediska ke konci Rozhodného dne pro tcast na Schiizi, pfipadné osoba, ktera se prokaze
jako zmocnénec Vlastnika dluhopisu pro ucely této Schiize, nebo osoba, ktera je v evidenci Stfediska evidovana
jako spravce Dluhopisu spolu s povéfenim Vlastnika Dluhopisu k jednani na této Schiizi. K pfevodim Dluhopist
uskutecnénym od Rozhodného dne pro Gcast na Schiizi do dne konani Schiize véetné se nepfihlizi. "Rozhodnym
dnem pro Gc¢ast na Schuzi" je 7. (sedmy) kalendaini den prede dnem konani Schiize.

11.2.2. Hlasovaci pravo

Kazdy Vlastnik Dluhopisu ma tolik hlast, kolik odpovida jeho podilu na celkové jmenovité hodnoté vSech
vydanych a nesplacenych Dluhopist, pficemz s Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta, které nezanikly z rozhodnuti
Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely
usnasenischopnosti Schiize. Rozhoduje-1i Schiize o odvolani Spole¢ného zastupce (dle ¢lanku 11.3.3), nemuze
Spole¢ny zastupce vykonavat hlasovaci pravo

s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasy se nezapocitavaji do celkového poctu hlasi pro tcely usnaSenischopnosti
Schiize.

11.2.3. Ucast dalSich osob na Schiizi

Schiize je povinen se castnit Emitent, Spole¢ny zastupce (neni-li jinak osobou opravnénou k u¢asti na Schuizi)

a hosté ptfizvani Emitentem. Schtize se dale ucastni osoby zajist'ujici pribéh této Schiize (napft. predseda schiize,
zapisovatel, notaf apod.).

11.3. Priabéh Schiize, rozhodovani Schuze

11.3.1. UsndSenischopnost

Schuize je usnasenischopna, pokud se ji u€astni Vlastnici DIuhopisti (opravnéni v souladu s ¢lankem 11.2
hlasovat), jejichz jmenovita hodnota pfedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud
nesplacenych DIuhopist. Pied zahajenim Schiize poskytne svolavatel informaci o poc¢tu vSech Dluhopist, jejichz
vlastnici jsou opravnéni se Schlize ucastnit a hlasovat na ni.

11.3.2. Predseda Schiize

Schtizi svolané Emitentem ptfedseda piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem Dluhopisu
nebo Vlastniky Dluhopist pfedseda piedseda zvoleny prostou vétsinou piitomnych Vlastnikti Dluhopist, s nimiz
je spojeno pravo na piislusné Schiizi hlasovat, pricemz do zvoleni piedsedy piedseda Schiizi osoba uréena
svolavatelem.

11.3.3. Spolecny zdstupce

Schlize miize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce a povéfit jej spoleCnym
uplatnénim prav vSech Vlastnikti Dluhopist spojenych s Dluhopisy nebo ochranou jejich zajmt s tim, Ze je
vazan usnesenimi Schtize, anebo kontrolou plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta (takova osoba dale jen
"Spole¢ny zastupce"). Spole¢ného zastupce mize Schuize odvolat stejnym zpisobem, jakym byl zvolen, nebo
zvolit jiného Spole¢ného zastupce, pficemz zvoleni nového Spolecného zastupce ma vici dosavadnimu
Spole¢nému zastupci ucinky jeho odvolani (nebyl-li odvolan samostatnym usnesenim Schiize). Usneseni Schiize
stanovi, v jakém rozsahu je Spolecny zastupce opravnén Cinit tikony jménem Vlastnikii Dluhopisi.

11.3.4. Rozhodovdni Schiize

Schuize o ptedlozenych navrzich rozhoduje formou usneseni. K piijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle
¢lanku 11.1.2 a) nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spoleény zastupce, je zapotiebi souhlas alespon tii ¢tvrtin hlast
pfitomnych Vlastnikti Dluhopist, s nimiz je v souladu s ¢lankem 11.2 shora spojeno hlasovaci pravo. Ostatni
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usneseni jsou pfijata, jestlize ziskaji prostou vétSinu hlast pfitomnych Vlastnik Dluhopist, s nimiz je v souladu
s ¢lankem 11.2 shora spojeno hlasovaci pravo.

11.3.5. Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schtize usnaSenischopna, pak bude
takova Schtize bez dalsiho rozpusténa. V pfipadé, ze byla Schiize svolana Emitentem, mize Emitent rozhodnout,
ze takova Schiize bude odrocena na dobu a misto, které ur¢i pfedseda této Schiize. O svolani a konani nahradni
Schiize plati obdobné ustanoveni o svolani a konani fadné Schtize.

11.4. Néktera dalsi prava Vlastnikti Dluhopist

11.4.1. Duisledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schtize souhlasila se zménami dle ¢lanku 11.1.2, pak osoba, ktera byla opravnéna k ucasti a hlasovani na
Schuizi a podle zapisu z této Schiize pro piijeti takového usneseni nehlasovala nebo se piislusné Schize
nezucastnila (dale jen "Zadatel"), miize pozadovat pred¢asné splaceni jmenovité hodnoty a pomérné asti
vynosu Dluhopist, jichZ byla vlastnikem k rozhodnému dni pro i¢ast na Schiizi. Toto pravo musi byt Zadatelem
uplatnéno do 30 (tficeti) dnii od uveiejnéni takového usneseni Schiize pisemnym oznamenim (déle jen "Zadost")
zaslanym Emitentovi, jinak zanika. Vyse uvedené ¢astky se stavaji splatné 30 (tficet) dnti ode dne, kdy byla
Zadost Emitentovi dorugena (déle také jen "Den predcasné splatnosti dluhopist"). V Zadosti je nutné uvést
pocet kusti Dluhopisii, o jejichZ splaceni je v souladu s timto ¢lankem zadano. Zadost musi byt pisemna,
podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, p¥i¢emz jejich podpisy musi byt tfedn& ovéteny.
Zadatel musi ve stejné lhiité dorugit i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7
Emisnich podminek.

11.4.2. Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopisii na Zddost Viastnikii Dluhopisu

Pokud je na poradu jednani Schiize kterakoli ze zalezitosti uvedenych v ¢lanku 11.1.2 pism. b) az g) vyse

a Schtize s takovymi zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak mtize Schiize i nad rdmec potradu jednani
rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schtize, je povinen predcasné
splatit jmenovitou hodnotu a pomérnou ¢ast vynosu Dluhopist t€ém Vlastnikim DIuhopisi, ktefi o to pozadaji
(dale jen "Zadatel"). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym ozndmenim (déle jen "Zadost")
zaslanym Emitentovi. Vyse uvedené &astky se stavaji splatné 30 (tficet) dnii ode dne, kdy byla Zadost
Emitentovi dorugena (dale také jen "Den pred¢asné splatnosti dluhopist"). V Zadosti je nutno uvést pocet kust
Dluhopisti, o jejichZ splaceni je v souladu s timto &lankem Zadano. Zadost musi byt pisemnd, podepsana osobami
opravnénymi jednat jménem Zadatele, pii¢emz jejich podpisy musi byt ufedné ovéieny. Zadatel musi ve stejné
lhtte dorucit i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 Emisnich podminek.
11.4.3. Zapis 7 jedndni Schiize

O jednani Schuize pofizuje svolavatel, sim nebo prostiednictvim jim povéfené osoby, do 30 (tficeti) dnii od dne
konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schiize ptijala. V pfipade¢,
ze svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopisti, pak musi byt zapis ze Schiize doruc¢en
nejpozdéji ve lhite do 30 (tficeti) dnl od dne konani Schiize rovnéz Emitentovi. Zapis ze Schiize je Emitent
povinen uschovat do doby proml¢eni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim
Dluhopisti v bézné pracovni dob€ v sidle Emitenta. Emitent je povinen ve 1htit¢ do 30 (tficeti) dni ode dne
konani Schiize uvefejnit v§echna rozhodnuti Schiize a to zpisobem stanovenym v ¢lanku 12 téchto Emisnich
podminek a zptisobem, jakym uvefejnil tyto Emisni podminky. Pokud Schiize projednavala usneseni o zméné
zasadni povahy uvedené v ¢lanku 11.1.2 pism. a) az g) téchto Emisnich podminek, musi byt o u¢asti na Schizi

a o rozhodnuti Schtize potizen notatsky zapis. Pro pfipad, ze Schiize takové usneseni piijala, musi byt v
notarském zapise uvedena jména téch osob opravnénych k Gcasti na Schiizi, které platné hlasovaly pro pfijeti
takového usneseni, a po¢ty kust Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k rozhodnému dni pro Gc¢ast na Schuizi.

12. Oznameni

Oznameni o konani Schtize a jakékoliv jiné oznameni Vlastnikim Dluhopist bude platné a ucinné, pokud bude
uvetejnéno v eském jazyce na webové strance Emitenta www.zoner.eu V sekci ,,Pro investory*. Stanovi-li
kogentni ustanoveni relevantnich pravnich predpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni n¢kterého

z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zptisob, bude takové ozndmeni povazovano za platné
uvetejnéné jeho uverejnénim predepsanym piislusSnym pravnim predpisem. V piipadé, ze bude nékteré oznameni
uvefejniovano vice zptisoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni.
Tyto Emisni podminky byly uvetejnény podle Zdkona o podnikani na kapitalovém trhu na webové strance
Emitenta www.zoner.eu. v sekei ,,Informace pro investory*
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13. Rozhodné prdvo, jazyk a rozhodovdni sporti

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou ¥idit a vykladat v souladu s pravnimi piedpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt ptelozeny do dal$ich jazykd. V takovém piipadé, dojde-li k rozporu
mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska. VSechny piipadné spory mezi Emitentem

a Vlastniky Dluhopisi, které vzniknou na zaklad€ nebo v souvislosti s emisi Dluhopist, v¢etné sport tykajicich
se téchto Emisnich podminek, budou s kone¢nou platnosti feSeny vécné a mistn€ prislusnymi ceskymi soudy.
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V. ZAJEM 0SOB ZUCASTNENYCH NA EMISI; DOVOD NABIDKY A
POUZITi VYNOSU

Emitentovi neni znam zadny zajem osob z(¢astnénych na emisi.

Emitent o¢ekava, Ze Cisty celkovy vytézek emise Dluhopist k datu emise bude odpovidat ¢astce emisniho kurzu
zaplaceného za Dluhopisy vydéavané k datu emise, pficemz od takového emisniho kurzu budou odecteny naklady
na pravniho poradce, auditora Emitenta, SCP, BCPP, CNB a n¢které dalsi naklady souvisejici s emisi Dluhopisti
¢i jejim umisténim na trhu.

Emitent oGekava, Ze se celkové naklady piipravy emise Dluhopisti budou pohybovat kolem 0,15 %
predpokladaného celkového objemu emise Dluhopist.

Cisty celkovy vytézek emise Dluhopisti bude Emitentem pouZit na dalii rozvoj podnikatelskych aktivit Emitenta.
Cast vytézku az do vyse cca. 50.000 tis. K& bude pouzita pfedeviim na piefinancovani kratkodobych cizich
zdroju, které spolecnost v tuto chvili pouziva jako provozni kapital. Zbyvajici ¢ast bude pouzita na
dofinancovani projektu vyvoje nového produktu, ktery je spolufinancovan ze zdroji evropskych fondi a statniho
rozpoc¢tu (podrobngéji viz. 6.1.3).

Pokud burzovni vybor pro kotaci rozhodne o pfijeti Dluhopist k obchodovani na volném trhu BCPP, budou ¢init
v souladu se sazebnikem burzovnich poplatkti naklady Emitenta spojené s ptijetim Dluhopisti k obchodovani na
volném trhu BCPP 50 000 K¢.

VI. NABIDKA DLUHOPISU

Obecné informace o nabidce

Emitent zajist'uje veskeré ¢innosti spojené s obstarani emise dluhopist, s pfijetim Dluhopisi k obchodu na
volném trhu BCPP a ¢innostmi spojenymi s vypotfadanim primarniho tGpisu a vyplacenim vlastnik(i Dluhopist.
Dluhopisy budou nabidnuty k upisu na zakladé vefejné nabidky. Pfed zvetejnénim nabidky neuzaviel Emitent
zadné smlouvy ani dohody o upsani Dluhopist.

Vefejna nabidka

1. zafi 2009 bude zvetejnéna v dennim tisku a na internetovych strankach Emitenta www.zoner.eu nabidka na
upsani dluhopist Emitenta, ktera bude platna do 15. zati 2009, a ve které budou investofi vyzvani k podani
objednavek na pis Dluhopist. Objednavka musi byt u¢inéna prostrednictvim zavazného formulafe, ktery bude
uvefejnén na internetovych strankach Emitenta www.zoner.eu v sekei ,,Informace pro investory. Minimalni
Castka zadosti ¢ini 1 dluhopis, maximalni ¢astka Zadosti je omezena pouze celkovym objemem emise tj. 20.000
kust. Objednavky budou uspokojovany v potadi, v jakém budou prokazatelné doruceny do sidla Emitenta

a investofi budou obratem pisemné a e-mailem vyzvani na adresu uvedenou v objednavce K uzavieni smlouvy

0 upisu a koupi Dluhopist, jejimz pfedmétem bude zdvazek Emitenta vydat, a zavazek potencialnich nabyvateli
upsat a koupit Dluhopisy za podminek uvedenych ve smlouvé o upsani a koupi Dluhopisti. Aby doslo

k platnému a u¢innému upsani Dluhopisti, musi Investor, ktery bude vyzvan podle piedchozi véty, podepsat
smlouvu o upisu a koupi Dluhopisti, kterou mu Emitent doruéi zptisobem zvolenym v objednavce a na adresu
uvedenou v objednavce, a jeji dva podepsané originaly doru¢it do sidla Emitenta nejpozdé&ji v posledni den
platnosti nabidky na upsani dluhopist. Jeden z originalii zaSle Emitent Investorovi po jeho podepsani Emitentem
obratem zp&t na adresu uvedenou v objednavce. V témze terminu musi Investor splatit emisni cenu na specialni
ucet Emitenta k tomu ztizeny a uvedeny ve smlouvé o upsani a koupi Dluhopisti. Pokud nedojde k platnému

a uc¢innému upsani a koupi Dluhopist Gspé$nym zajemcem, budou tyto Dluhopisy nabidnuty k Gpisu

V nasledujicim terminu vefejné nabidky. O této skute¢nosti bude Emitent informovat na svych internetovych
strankach www.zoner.eu Vv sekci ,,Informace pro investory®. Pokud by doslo k upsani celé emise DIuhopist pied
15. zafi, bude o tom Emitent rovnéz informovat na svych internetovych strankach www.zoner.eu, v sekci
»Informace pro investory®. Vsichni ptipadni neuspés$ni zajemci budou informovani pisemné a e-mailem na
adresy uvedené v objednavce. Pokud nedojde k upsani a prodeji celé emise Dluhopistl, 0ozndmi Emitent objem
upsanych a prodanych Dluhopisti na svych internetovych strankach www.zoner.eu v sekei ,,Informace pro
investory“ 16. zati 2009 a nasledné pak zvetejni do 30. zaii dalsi nabidku na upséni a prodej zbyvajici ¢asti
emise, ktera bude platna od 1. ¥ijna 2009 do 31. prosince 2009. Objednavky budou opét uspokojovany v potadi,
v jakém budou prokazateln¢ doruceny do sidla Emitenta a investofi budou obratem vyzvani k uzavieni smlouvy
o upisu a koupi Dluhopisti zptisobem uvedenym vyse. Pokud by doslo k upsani a prodeji celé emise Dluhopisi
pted 31. prosincem 2009, bude o tom Emitent informovat na svych internetovych strankach www.zoner.eu
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v sekci ,,Informace pro investory“. Pokud nedojde k upsani a prodeji celé emise Dluhopisti, oznami Emitent
objem upsanych a prodanych Dluhopisti na svych internetovych strankach www.zoner.eu v sekci ,,Informace pro
investory* 1. ledna 2010. Tento postup se bude opakovat az do upsani a prodeje celé emise Dluhopisti, coz bude
neprodlen¢ oznameno na internetovych strankach Emitenta www.zoner.eu Vv sekci ,,pro investory®, nebo do
rozhodného dne pro splaceni dluhopisi.

Stanoveni emisni ceny po datu emise

Emisni cena k datu emise je 100% nominalni hodnoty DIuhopisu. Po datu emise bude emisni cena stanovena
vzdy ve smlouvé o koupi a tipisu Dluhopist. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisi pfipadné vydavanych po Datu
emise bude uréen Emitentem na zékladé¢ aktualnich trznich podminek. K ¢astce Emisniho kurzu jakychkoli
Dluhopisti vydanych po Datu emise bude dale pfipoéten odpovidajici alikvotni Grokovy vynos, bude-li to
relevantni.

Primarni vyporadani

Primarni vypotfadani Dluhopist k datu emise prob&hne tak, aby nejpozdé&ji k datu emise byli jejich
prvonabyvatelé, ktefi splni v§echny podminky dané smlouvou o tpisu a koupi Dluhopist, zapsani ve Stiedisku
(nebo centralnim depozitafi, ktery Stredisko nahradi) jako vlastnici ptislusného poétu Dluhopist. Za ucelem
uspé$ného primarniho vypotadani upisu Dluhopist musi upisovatelé Dluhopisii postupovat v souladu s pokyny
Emitenta. Podminkou fadného vypofradani je, Ze upisovatel ma ziizen ucet ve Stéedisku a splatil emisni cenu.
Nelze zaruéit, ze Dluhopisy budou prvonabyvateli fadné ptipsany na uéet, pokud prvonabyvatel ¢i ptislusny
obchodnik s cennymi papiry, ktery ho bude zastupovat, nevyhovi vS§em postuptim a nesplni v§echny pfislusné
pokyny za Gi¢elem primarniho vypotadani Dluhopisi, které mu sdéli Emitent.

Primarni vypofadani Dluhopisii po datu emise probéhne vzdy tak, aby nejpozdéji prvni pracovni den nasledujici
po poslednim dni platnosti nabidky na upsani Dluhopist, byli jejich prvonabyvatelé, ktefi splni vSechny
podminky dané smlouvou o koupi a upisu Dluhopisti, zapsani ve Stiedisku (nebo centralnim depozitafi, ktery
Stredisko nahradi) jako vlastnici ptislusného poctu Dluhopist. Za i€elem uspéSného primarniho vypotadani
upisu Dluhopistt musi upisovatelé Dluhopisti postupovat v souladu s pokyny Emitenta. Podminkou fadného
vypotadani je, Ze upisovatel ma ziizen Gcet ve Stfedisku a splatil emisni cenu. Nelze zarucit, Ze Dluhopisy budou
prvonabyvateli fadn€ pfipsany na ucet, pokud prvonabyvatel ¢i piislusny obchodnik s cennymi papiry, ktery ho
bude zastupovat, nevyhovi v§em postuptim a nesplni viechny pfislusné pokyny za uéelem primarniho
vypotadani Dluhopist, které mu sdéli Emitent.

Omezeni tykajici se Siteni Prospektu a prodeje Dluhopist

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Emitent nepozadal o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu v jiném staté a Dluhopisy nejsou
kotovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim &i jingm organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou CNB

a obdobné nebude bez dalsiho umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou nabidky v Ceské republice (s vyjimkou
pripadi, kdy takova nabidka bude spliiovat veskeré podminky stanovené pro takovou nabidku piislusnymi
pravnimi pfedpisy statu, v némz je takova nabidka ¢inéna). Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane,
jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji
Dluhopist nebo drzbé¢ a rozsifovani jakychkoli materiali vztahujicich se k Dluhopisiim, véetné tohoto Prospektu.
Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopisti, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu se
zakonem o cennych papirech Spojenych statti americkych z roku 1933 v platném znéni (dale jen "zakon

0 cennych papirech USA") ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jingm regulaénim organem jakéhokoli statu
Spojenych statti americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo piedavany na Gzemi
Spojenych statti americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statti americkych (tak, jak jsou tyto
pojmy definovany v Natizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA), jinak nez na zakladé
vyjimky z registracni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA nebo v ramcei obchodu, ktery nepodléha
registracni povinnosti podle zadkona o cennych papirech USA. Emitent dale upozoriiuje, ze Dluhopisy nesméji
byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska (déle jen "Velka
Britanie") prostiednictvim rozsitovani jakéhokoli materialu ¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje

osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za
okolnosti, které neznamenaji vetejnou nabidku cennych papiri ve smyslu zdkona o spolecnostech z roku 1985

Vv platném znéni. Veskeré pravni tikony tykajici se dluhopisii provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo
jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zdkonem o financnich
sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni. Emitent zada veskeré nabyvatele Dluhopist, aby
dodrzovali ustanoveni vech piislusnych pravnich piedpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou
nakupovat, nabizet, prodavat nebo ptredavat Dluhopisy nebo kde budou distribuovat, zpfistupiiovat ¢i jinak davat
do obéhu tento Prospekt, véetné jeho piipadnych dodatkt, nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i
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informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech piipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento
Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici
budou zachyceny v ti§téné podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé. U kazdé osoby, kterd
nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se
vSemi piisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopist, ktera se na ni a pfislusny zptsob
nabidky €i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neprodd Dluhopisy, aniz by byla
dodrzena vsechna piislusna omezeni, ktera se na takovou osobu a piislusny zptisob nabidky a prodeje vztahuji,
a ze (iii) ptedtim, nez by Dluhopisy mé¢la dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici
informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopistt mohou podléhat v riznych statech zdkonnym
omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Ptijeti k obchodovani

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na volném trhu BCPP (regulovaném trhu) a Dluhopisy
budou, v pfipadé, ze budou splnény veskeré podminky stanovené zdkonem a BCPP, po svém vydani
predstavovat kotované cenné papiry ve smyslu ZPKT.

Dopliiujici daje
Ohodnoceni finan¢ni zptsobilosti (rating) Emitenta nebylo provedeno. Samostatné finan¢ni hodnoceni Emise
nebylo provedeno a Emise tudiz nema samostatny rating.

28



VII. INFORMACE O EMITENTOVI

1. ODPOVEDNE OSOBY

Tento Prospekt pfipravila a vyhotovila a za udaje v ném uvedené je odpovédna spole¢nost ZONER software, a.s.
Osoba odpovédna za Prospekt prohlasuje, Ze pii vynalozeni veskeré ptimétené péce jsou podle jejiho nejlepsiho
védomi udaje uvedené v Prospektu v souladu se skute¢nosti a Ze v ném nebyly zaml€eny zadné skutecnosti,
které by mohly zménit jeho vyznam.

Ing. Milan Behro
predseda predstavenstva

2. OPRAVNENI AUDITORI

Ugetni zavérky Emitenta za roky 2007 a 2008 byly auditovany:
Auditorska firma: AUDIS AZ s.r.o.
Osvédceni ¢.: 447
Sidlo: Videiiska 122, Brno, PSC 602 00
Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditorti Ceské republiky
Odpovédna osoba: Ing. Anna Zavadilova
Osvédceni ¢.: 517

3. VYBRANE FINANCNI UDAJE

Emitent nesestavuje konsolidovanou ucetni zavérku, nebot’ je vzhledem ke splnéni vSech tfi kritérii uvedenych
V §22 odst. 3 zakona ¢. 563/1991 Sb. v platném znéni (zakon ,,0 ucetnictvi®) od této povinnosti osvobozen.

3.1 Radné auditované tucetni zaverky podle CAS za obdobi kongici 31. srpna 2007 a 31. srpna
2008 (v tis. K¢&)

ROZVAHA 31. srpna 2008 31. srpna 2007
Aktiva celkem 145 509 168 505
Pohledavky za upsanym zakladnim kapitalem 0 0
Dlouhodoby majetek 102 986 93 137
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 96 017 86 043
Pozemky 10 942 9 568
Stavby 74 644 9241
Samostatné movité véci a soubory movitych véci 4 802 6 180
Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 5629 47 970
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 0 13 084
Dlouhodoby finanéni majetek 6 969 7094
Podily v ovladanych a fizenych osobach 6 916 7041
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 53 53
Obézna aktiva 34 459 65 041
Zasoby 9 346 7103
Material 95 375
Nedokonéena vyroba a polotovary 250 339
Vyrobky 8981 6389
Zbozi 20 0
Dlouhodobé pohledavky 0 2915
Jiné pohledavky 0 2915
Kratkodobé pohledavky 23 806 50 351
Pohledavky z obchodnich vztahd 10 063 7958
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Pohledavky za spolecniky, ¢leny druzstva a ucastniky sdr.
Stat — danové pohledavky

Kratkodobé poskytnuté zalohy

Jiné pohledavky

Kratkodoby finan¢ni majetek

Penize

Uty v bankach

Casové rozliseni

Naklady piistich obdobi

Piijmy pfistich obdobi

Pasiva celkem

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Kapitalové fondy

Ostatni kapitalové fondy

Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku
Zakonny rezervni fond/Ned¢litelny fond
Vysledek hospodafeni minulych let
Nerozdéleny zisk minulych let

Vysledek hospodaieni bézného Géetniho obdobi
Cizi zdroje

Dlouhodobé zavazky

Zavazky ke spole¢niklim, ¢lenim druZstva a Gcastniktim. sdr.

Jiné zévazky

Odlozeny danovy zavazek
Kratkodobé¢ zavazky

Zavazky z obchodnich vztahi
Zavazky — ovladajici a fidici osoba

Zavazky ke spolecniktim, ¢leniim druzstva a i€astniktim sdr.

Zavazky k zaméstnanctim
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi
Stat — danové zavazky a dotace
Kratkodobé ptijaté zalohy

Jiné zavazky

Bankovni uvéry a vypomoci
Bankovni uvéry dlouhodobé
Kratkodobé bankovni uvéry
Casové rozligeni

Vydaje ptistich obdobi
Vynosy pristich obdobi

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Trzby za prodané zbozi

Naklady vynalozené na prodej zbozi

Obchodni marze

Vykony

Trzby z prodeje vlastnich vyrobku a sluzeb

Zména stavu zasob vlastni ¢innosti

Vykonova spotieba

Spotfeba materialu a energie

Sluzby

Ptidana hodnota

Osobni naklady soucet

Mzdové naklady

Néklady na socialni zabezpec€eni a zdravotni pojisténi
Socialni naklady

Dan¢ a poplatky

Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu
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9052
0
3519
1172
1307
1 066
241

8 064
7890
174
145 509
25 285
100

9

9

10

10
21742
21742
3424
100 630
1537
0
1437
100

63 514
7770
0

333
500
409
1586
20

52 896
35579
26 080
9499
19 594
1488
18 106

31. srpna 2008
2272
1942
330

105 808
103 304
2504
74 829
13 662
61 167
31309
14 768
10 577
3710
481

192
4989
378

5998
1387
5233
29775
4672
2225
2 447
10 327
10 139
188
168 505
21 861
100

9

9

10

10
21621
21621
121
124 135
23100
21 366
1734
0

62 095
7 656
243
636

0

390
320

0

52 850
38 940
29 440
9500
22509
1700
20 809

31. srpna 2007
1911
2162
-251
101 774
95 047
6 727
76 769
17 291
59 478
24 754
13 168
9443
3284
441

77
5646
148



Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 378 148

Zména stavu rezerv a opravnych polozek -93 0
Ostatni provozni vynosy 5629 1540
Ostatni provozni naklady 2 698 245
Provozni vysledek hospodareni 14 762 7 306
Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku 1156 1506
Vymnosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirti a podilit 1 156 1506
Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finan¢ni oblasti 500 0
Vynosové troky 638 399
Nékladové Groky 11471 8777
Ostatni finanéni vynosy 1609 729
Ostatni finan¢ni naklady 1668 1040
Finan¢ni vysledek hospodateni -10 236 -7 183
Dan z pfijmt za béZnou ¢innost 1135 0
Splatna 1035 0
Odlozena 100 0
Vysledek hospodaieni za béznou ¢innost 3391 123
Mimotadné vynosy 33 0
Mimotadné naklady 0 2
Mimotadny vysledek hospodareni 33 -2
Vysledek hospodaieni za i¢etni obdobi 3424 121
Vysledek hospodareni pied zdanénim 4 559 121
VYKAZ PENEZNICH TOKU 31. srpna 2008 31. srpna 2007
Penézni toky:

Penézni prostiedky k 1. zafi 4672 1492
Penézni toky z provozni ¢innosti 11 394 60 577
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti -14 461 -58 595
Penézni toky z finan¢ni ¢innosti -298 1198
Cisté snizeni resp. zvyseni penéznich prostiedki -3 365 3198
Penézni prostiedky k 31. srpnu 1307 4672

3.2 Mezitimni auditované ucetni zavérky podle CAS k 31. 12. 2008 a k 31. 3. 2009 (v tis.K¢)

ROZVAHA 31. biezna 2009 31. prosince 2008
Aktiva celkem 133 528 133 582
Pohledavky za upsanym zakladnim kapitalem 0 0
Dlouhodoby majetek 96 000 96 791
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 93913 94 822
Pozemky 10942 10 941
Stavby 73112 73769
Samostatné movité véci a soubory movitych véci 4167 4 420
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 5692 5692
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Dlouhodoby finanéni majetek 2087 1969
Podily v ovladanych a tizenych osobach 2034 1916
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 53 53
Obézna aktiva 31731 32410
Zasoby 9348 9755
Material 148 127
Nedokoncena vyroba a polotovary 289 0
Vyrobky 8873 9590
Zbozi 38 38
Dlouhodobé pohledavky 0 0

Jiné pohledavky 0 0
Kratkodobé pohledavky 21 029 20593
Pohledavky z obchodnich vztaha 9 336 9103
Pohledavky za spole¢niky, Cleny druzstva a ucastniky sdr. 200 900
Stat — danové pohledavky 0 0
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Kratkodobé poskytnuté zalohy
Jiné pohledavky

Kratkodoby finan¢ni majetek
Penize

Ugty v bankach

Casové rozliseni

Naklady pristich obdobi
Piijmy pftistich obdobi
Pasiva celkem

Vlastni kapital

Zékladni kapital

Kapitalové fondy

Ostatni kapitalové fondy

Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku
Zakonny rezervni fond/Ned¢litelny fond
Vysledek hospodateni minulych let

Nerozdéleny zisk minulych let

Vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi

Cizi zdroje
Dlouhodobé zavazky

Zavazky ke spole¢niklim, ¢lenim druzstva a Gi¢astniktim. sdr.

Jiné zavazky

OdloZeny danovy zavazek
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodnich vztaht

Zavazky — ovladajici a fidici osoba
Zavazky ke spolecnikiim, ¢lentim druzstva a €astniktim sdr.

Zavazky k zaméstnanctim

Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi

Stat — danové zavazky a dotace
Kratkodobé ptijaté zalohy

Jiné zavazky

Bankovni uvéry a vypomoci
Bankovni tvéry dlouhodobé
Kratkodobé bankovni uvéry
Casové rozligeni

Vydaje pristich obdobi
Vynosy pristich obdobi

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
Trzby za prodané zbozi

Naklady vynaloZené na prodej zbozi

Obchodni marze
Vykony

Trzby z prodeje vlastnich vyrobku a sluzeb
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti

Vykonova spotieba
Spotfeba materialu a energie
Sluzby

Pridana hodnota

Osobni naklady soucet
Mzdové naklady

Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi

Socialni naklady
Dan¢ a poplatky

Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku

Zména stavu rezerv a opravnych polozek

5831
50918
1354
855
499
5797
5797
0

133 528
27 622
100

8

8

10

10

29 071
29071
-1 567
96 344
1073
0

973
100
62 649
10 764
0

332
500
461
1430
124
49 538
32 622
24 120
8 502
9 562
0

9 562

31. birezna 2009
67

76

-9

21 669
22 098
-429
17 634
2 817
14 817
4026
4 407
3122
1053
232
25
1026
65

65

0

4 820
5770
2 062
1403
659
4381
4 381
0

133 582
29 190
100

9

9

10

10

25 166
25 166
3905
98 357
1273
0
1173
100
62 624
7660
0
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0

411
2681
124
51415
34 460
24 960
9 500
6 035
0

6 035

31. prosince 2008
956
863
93

51 513
51 153
360
30968
3906
27 062
20638
5290
3795
1335
160
20
1568
0

0
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Ostatni provozni vynosy 325 12

Ostatni provozni naklady 124 6 433
Provozni vysledek hospodareni -1 166 7352
Trzby z prodeje cennych papirt a podili 0 5500
Prodané cenné papiry a podily 0 5500
Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku 448 0
Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papird a podild 448 0
Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finan¢ni oblasti 0 -500
Vynosové troky 0 0
Nakladové troky 499 3892
Ostatni finanéni vynosy 240 410
Ostatni finan¢ni naklady 629 465
Finan¢ni vysledek hospodateni -440 -3 447
Dan z piijmt za béZnou ¢innost 0 0
Splatna 0 0
Odlozena 0 0
Vysledek hospodaieni za béznou ¢innost -1 606 3905
Mimotadné vynosy 39 0
Mimotadné naklady 0 0
Mimotadny vysledek hospodaieni 39 0
Vysledek hospodateni za Gcetni obdobi -1 567 3905
Vysledek hospodateni pied zdanénim -1 567 3905

VYKAZ PENEZNICH TOKU
Penézni toky:

31. biezna 2009

31. prosince 2008

Penézni prostiedky k 1. zafi 2 062 1307
Penézni toky z provozni ¢innosti 1300 -3 609
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti -170 4627
Penézni toky z finan¢ni ¢innosti -1 838 -263
Cisté snizeni resp. zvyseni penéznich prostiedki -708 755
Penézni prostiedky k 31. prosinci 1354 2 062

4. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v ivodu tohoto Prospektu — Rizikové faktory.

5. UDAJE 0 EMITENTOVI

5.1 ZAKLADNi UDAJE
Obchodni firma: ZONER software, a.s.

Misto registrace: Ceska republika, Krajsky soud v Brng, oddil B, vlozka 5824

IC: 494 37 381

Datum vzniku: Emitent vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstiiku dne 17. zaii 1993

Pravni forma: akciova spole¢nost (do 31. 3. 2009 spole¢nost s ru¢enim omezenym)

Rozhodné pravo: pravo Ceské republiky; ¢innost Emitenta upravuje zejména zakon &. 513/1991 Sb., ve znéni
pozdgjsich predpist (dale téz ,,Obchodni zakonik*), zakon ¢. 121/2000 Sb., ve znéni pozdéjsich piedpisu (dale
téz ,,Autorsky zakon“), zakon ¢. 262/2006 Sb. ve znéni pozdéjsich predpisi (dale téz ,,Zakonik prace®), zakon
¢. 101/2000 Sb. ve znéni pozdéjsich predpist (dale téz ,,Zakon o ochrané osobnich udaju‘).

Sidlo: Ceska republika, Brno, Nové sady 583/18, PSC 602 00

Telefonni Cislo: +420 543 257 244

Fax: +420 543 257 245

E-mail: info@zoner.eu

Internet: www.zoner.eu
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5.2 HISTORIE A VYVO] EMITENTA

Spolecnost ZONER software, s.r.0. byla zalozena 17. zati 1993 dvéma spolecniky: Ing. Milanem
Behrem s 50 % podilem a Ing. Romanem Slavi¢inskym s 50% podilem. 3. zaii 2003 se stal 100%
vlastnikem Ing. Milan Behro odkoupenim podilu od Ing. Slavic¢inského. Od této doby se vlastnicka
struktura nezménila. V prabéhu své ¢innosti spole¢nost nabyvala podily a akcie v nasledujicich spole¢nostech:
08/1999 - 100% -Zoner s.r.0., Bratislava, Slovensko
03/2005 - 100% -EXPLORER a.s., Praha, Ceska republika
07/2006 - 60% - Zoner L.L.C., Osaka, Japonsko
07/2007 - 95% - ZONER k.f.t., Gyor, Madarsko
07/2007 - 100% -ZONER GmbH, Wien, Rakousko
09/2007 - 60% - ZONER sp. z 0.0., Polsko
01/2008 - 5% - ZONEL1, a.s., Brno, Ceska republika
03/2007 - 100% -Institut moderniho vzdélavani, o.p.s., Brno, Ceska republika
Z hlediska ekonomickych vysledki jsou ale vyznamné pouze:

- Zoner s.r.o., Bratislava, Slovensko s obratem cca 12 mil. SKK za rok 2007

- EXPLORER a.s., Praha - s obratem cca 10 mil. CZK za rok 2007
Ostatni spolecnosti jsou pomérné nové a nedosahuji obratu ani 1 mil. K¢ ro¢né.
Spole¢nost je rozdélena na tii divize (software; internet a e-komerce; vydavatelstvi), kde kazda ma svého feditele
a celek fidi generalni feditel spole¢nosti.
Divize software
Byla zalozena v roce 1993 s cilem dodavat na ¢esky a zahrani¢ni trh masové prodavané programy. Soustredi se
predevsim na oblast digitalni fotografie, dale na grafické editory, ¢arové kody, multimedialni autorské nastroje
a vektorové kliparty. Na ¢eském trhu se stal jednim z nejoblibengjsich programu software na zpracovani digitalni
fotografie Zoner Media Explorer 5, jeho nastupci nyni v nejnovejsi verzi Zoner Photo Studio 11, v zahrani¢i pak
graficky editor Zoner Draw (v Cesku prodavany pod nazvem Zoner Callisto 5). Tento graficky editor je jednim
Z nejvice ocenovanych ¢esky software a ziskal jiz vice nez 30 ocenéni odbornych redakci.
Divize internetovych sluzeb
Byla zalozena v roce 1996. Nejznamé;jsi jeji ¢asti je Czechia, nejstarsi a souc¢asné i nejvetsi komeréni
webhostingova sluzba v Ceské republice. Soucasné portfolio sluzeb zahrnuje také serverhosting a serverhousing
ve vlastnim datovém centru, webdesign a certifikacni sluzby. Systém pro vystavbu a provoz internetovych
prodejen Zoner inShop se jiz tfi mésice po svém uvedeni v roce 1998 stal jednim z nejpouzivangjsich komerénim
fesenim pro elektronickou komerci v CR a tuto pozici stale obhajuje. V zati 1999 poprvé vysel Interval.cz, ktery
se stal jednim z nejnavstévovangjsich magazini vénovanym tvorbé webu, internetové grafiky a e-komerci.
Antivirové oddéleni.
Kofteny tohoto oddéleni sahaji do roku 2003, kdy byl vytvoten tym profesionalu se specializaci na virovou
problematiku, spadajici pod divizi internetovych sluzeb. Cilem bylo viry Sifené Internetem zkoumat, analyzovat,
a zastavovat jejich Sifeni. V roce 2007 byl tym pietvoien do samostatné divize a pfichdzi s prvnim
bezpecnostnim feSenim Zoner Antivirus pro ochranu mailovych serverd provozovanych na linuxové platformé.
Zoner Antivirus je moderni antivirovy systém, jehoz jadro je nové navrzené a vysoce vykonné. Je vhodny jak
pro velké korporace, tak pracovni pocitace domacich i firemnich uzivateld. Jeho vyvoj je podporovan
z veiejnych prostiedkia Ministerstva pramyslu a obchodu CR v programu IMPULS
Divize vydavatelstvi Zoner Press.
Spoleénost se rozhodla rozsitit svoji nabidku produkt na poéitaovém trhu se zamérem zvysit komplexnost
sluzeb poskytovanych zdkaznikim a zalozila v unoru roku 2004 nové vydavatelstvi Zoner Press. Vydavani
odborné pocitadové literatury je prevazné zamereno na oblast webu a grafiky. Publikace ze stéZejni edice
ENCYKLOPEDIE - GRAFIKA A DIGITALNI FOTOGRAFIE vitaji vichni, kdo se zajimaji o grafické
aplikace a fotografii, zejména fotografii digitalni. Svoji knihu Si zde najde nejen profesionalni grafik, ale také
tieba i fotograf amatér. Edice ENCYKLOPEDIE WEBDESIGNERA je uréena pro kazdého, kdo se zajima
0 tvorbu webovych stranek. Kazdy designér a webovy vyvojar si pod timto logem najde jak praktické ptirucky,
tak i komplexni publikace.

5.3 INVESTICE

5.3.1 Popis hlavnich investic provedenych od data posledni zveiejnéné ucetni zavérky
Vzhledem ke kratkému obdobi, které uplynulo od posledni zvefejnéné mezitimni Gcetni zavérky k 31. 3. 2009,
nedoslo k uskute¢néni zadnych dalSich investic, které by zavérka nezobrazovala.
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5.3.2. Udaje o hlavnich budoucich investicich Emitenta, ke kterym se jeho fidici organy jiz pevné zavazaly.
Emitent jiz zah4jil investice v ramci projektu Photo Studio W (viz. 6.1.3.). Cilem projektu je podpofit nabidku
novych ICT feSeni produkovanych v prostiedi malych a stiednich podniki v CR vybudovanim vyvojové
zakladny pro software urceny ke zpracovani digitalni fotografie a obrazu - Photo Studio W. V rdmci projektu
bude na vlastnim pozemku Zadatele vybudovana a vybavena novostavba, ktera bude spliiovat veskeré moderni
naroky na vyzkum, vyvoj a tvorbu novych informacnich systému. Déle budou pofizena prava duSevniho
vlastnictvi, uplatnéna jako nezbytny vstup pro vyvoj komplexni sluzby pro praci s fotografiemi. Rozpocet této
investice je cca. 90. 000 tis. K¢.

Udaje o o¢ekavanych zdrojich finan¢nich prostiedki nutnych ke spInéni zavazkii uvedenych v tomto bodé
Zdrojem financovani vyse uvedeného projektu jsou piedevsim prostiedky ziskané v ramci podpory z programu
ICT a strategické sluzby ve vysi cca. 50.000 tis. K&. Dalsi prostiedky jsou zajistény z bankovnich tvéra

a pujéek. Cast téchto prostfedkt by emitent piipadné piefinancoval ze zdroji ziskanych z emise dluhopisd, které

v

6. PREHLED PODNIKANI

6.1 HLAVNI CINNOSTI

Zakladnim pfedmétem podnikani Emitenta jsou vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3
zivnostenského zakona. Konkrétni ¢innosti podle zakona o Zzivnostenském podnikani jsou uvedeny dale

6.1.1. Piehled podnikani Emitenta

- Obchodni Zivnost - koup€ zbozi za G¢elem jeho dalsiho prodeje a prodej

- Poskytovani software

- Vydavatelska ¢innost

- Zprosttedkovatelska ¢innost

- Automatizované zpracovani dat

- Reklamni ¢innost

- Vyzkum a vyvoj v oblasti ptirodnich a technickych véd nebo spolecenskych véd

- Poradani odbornych kurzt, Skoleni a jinych vzdélavacich akei véetné lektorské ¢innosti

6.1.2. Hlavni kategorie prodavanych produktt a poskytovanych sluzeb

Prodavané sluzby a produkty Ize rozdélit podle struktury spole¢nosti:

Software.

V této kategorii se spole¢nost soustfedi pfedevSim na oblast digitalni fotografie, dale na grafické editory, Carové
kody, multimedialni autorské nastroje a vektorové kliparty. Na ¢eském trhu se stal nejoblibenéjSim

programem software na zpracovani digitalni fotografie Zoner Media Explorer 5 a nyni nejnov&jsi verze Zoner
Photo Studio 11, v zahrani&i pak graficky editor Zoner Draw (v Cesku prodavany pod nazvem Zoner Callisto 5).
Tento graficky editor je nejvice ocenovany esky software a ziskal jiz vice nez 30 ocenéni odbornych redakei.
Internet.

Nejvyznamnéj§i soucasti této kategorie je Czechia, nejstarsi a soucasné i nejveétsi komeréni webhostingova
sluzba v Ceské republice. Soucasné portfolio zahrnuje také serverhosting a serverhousing ve vlastnim datovém
centru, webdesign a certifikacni sluzby. Systém pro vystavbu a provoz internetovych prodejen Zoner inShop se
jiz tri mésice po svém uvedeni v roce 1998 stal nejpouzivanéjsim komerénim feSenim pro elektronickou komerci
v CR a tuto pozici stale obhajuje. V zafi 1999 poprvé vysel Interval.cz, ktery se stal nejnavstévovanéjsim
internetovym magazinem vénovanym tvorbé webu, internetové grafiky a e-komerci.

Do této kategorie lze zafadit i oblast vyvoje antivirového software. Zoner Antivirus je prvnim bezpecnostnim
feSenim spole¢nosti Zoner pro ochranu mailovych server provozovanych na linuxové platformé. Zoner
Antivirus je moderni antivirovy systém, jehoz jadro je nové navrzené a vysoce vykonné. Je vhodny jak pro velké
korporace, tak pracovni poéitaée domacich i firemnich uzivatelil. Jeho vyvoj je podporovan z vefejnych
prostiedk Ministerstva pramyslu a obchodu CR v programu IMPULS.

Vydavatelstvi.

Se zamérem zvysit komplexnost sluZzeb poskytovanych svym zakaznikiim na po¢itacovém trhu zalozila
spolecnost v unoru roku 2004 nové vydavatelstvi Zoner Press. Vydavani odborné pocitacové literatury je
pievazné zaméieno na oblast webu a grafiky. Publikace ze stézejni edice ENCYKLOPEDIE - GRAFIKA A
DIGITALNI FOTOGRAFIE se zaméfuji predeviim na grafické aplikace a fotografii, zejména fotografii
digitalni. Edice ENCYKLOPEDIE WEBDESIGNERA je urc¢ena na tvorbu webovych stranek.
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6.1.3. Vyznamné nové produkty a sluzby

Emitent v sou¢asné dobé vyviji v ramci projektu Photo Studio W nové ICT feSeni pro malé a stiedni podniky

v CR vybudovanim vyvojové zékladny pro software uréeny ke zpracovani digitélni fotografie a obrazu - Photo
Studio W. V ramci projektu bude na vlastnim pozemku Zadatele vybudovana a vybavena novostavba, ktera bude
spliiovat veskeré moderni naroky na vyzkum, vyvoj a tvorbu novych informaénich systému. Dale budou
pofizena prava dusevniho vlastnictvi, uplatnénd jako nezbytny vstup pro vyvoj komplexni sluzby pro praci

s fotografiemi. Systém bude urcen pro profesionalni sféru (podniky, armada, hasi¢i, ...), pro éely vyuky
(zékladni, stfedni a vysoké skoly) i pro laickou vefejnost a bude tvoien ttemi ¢astmi: aplikaéni, informaéni

a komer¢ni. Pfi¢éemz v§echny moduly budou logicky propojeny v on-line verzi, tak aby uzivateli poskytly
komplexni a intuitivni servis v celém cyklu prace s digitalni fotografii bez nutnosti vyhledavat pomocné nastroje
a prechazet na jina rozhrani. Photo Studio W bude patfit ke svétové technologické $picce v odvétvi, pripravené
nabidnout inovaéni fedeni jak zdkaznikiim na izemi CR, tak do zemi Evropské unie a do dalsich statu jako jsou
USA, Kanada, Anglie, Irsko, Australie a Novy Zéland. Na tento projekt byla jiz schvalena spolecnosti podpora
v ramci programu ICT a strategické sluzby. Projekt se v souCasnosti nachazi ve fazi prvni etapy ze étyi. Je
proinvestovano cca 5.000 tis. K¢, coz je piiblizné 5% z celkového rozpoctu. Z vyvojové ¢asti projektu je hotovo
asi 50% predpokladané prace.

6.2 HLAVNi TRHY

6.2.1. Zakaznici
Zakazniky spolec¢nosti Ize rozdélit do nasledujicich skupin:
1. Koncovy uzivatel:
— hobby uzivatel
— polo-profesional
— profesional
2. Skoly (zékladni, stiedni a vysoké)
3. Korporace

6.2.2. Analyza trhu podle trZznich segmentii

Oblast digitalni fotografie

Obecna definice skupiny zédkazniku: uzivatelé digitalniho fotoaparatu, ¢i mobilniho telefonu s integrovanym
digitalnim fotoaparatem, kteii foti profesionalné, nebo pro svoji zabavu ¢i pracovné (napiiklad zaméstnanec
pojistovny, ktery fesi pojistné udalosti apod.) a potiebuji uzivatelsky nenaro¢ny software na komplexni spravu
digitalni fotografie za pfijatelnou cenu. Pocet aktivnich uZivateld, ktefi mohli ziskat licenci n€kterym z vyse
uvedenych kanalu je odhadovan na cca 1 milion (marketingovy semiempiricky odhad). ZONER software ma
vyraznou pozici na trhu grafického software v Ceské republice a uplatiiuje se v téchto distribuénich kanalech:

- Krabicové verze - klasicky software k dostani pfimo u producenta nebo v siti prodejc.

- Elektronicky distribuovany software (ESD) - prodej software pres internet.

- Software jako originalni doplnék jiného zbozi (OEM - original equipment manufacturer - tato
zkratka, nazev se stal ¢asto pouzivanym i pro formu prodeje, ktery s vyznamem zkratky nesouvisi) - licence
prodavané s novymi PC, fotoaparaty, skenery, tablety, GPS zafizenimi, jinym software.

- Licence distribuované s tist€énymi médii (cover edition) - licence uvolnéné pro ¢tenafe ¢asopisu, novin.
Aktualni spoluprace s nejvyznamnéj$imi distribuénimi a prodejnimi partnery na trhu informacénich
a komunikaénich technologii v CR (maloobchod, ESD, OEM):

Agora Plus, AT Computers, Czech Computers, COMFOR Stores, CZ Ring, eD'systém, Foto Skoda,

Konsigna, SWS, 100mega Distribution a dalsi desitky mensich a drobnych subjektu.

P¥ima obchodni spoluprace OEM s narodnimi zastoupenimi vyrobct vyznamnych hardware a software

Vv poslednich péti letech:

Canon, EIZO Nanao, Pinnacle Systems, Minolta QMS (dnes Konica-Minolta) a dalsi.

Obchodni spoluprace pti distribuci licenci v médiich v poslednich peti letech (v zavorce konkrétni dotéené tituly
vydavatele):

Axel Springer (Svét pocitacit), Burda Praha - diive Burda Communications (CHIP, Po¢ita¢ pro

kazdého), Computer Press Media (Computer), Extra Publishing (Extra PC), IDG (PC World),

MAFRA (Lidové Noviny), MF Plus (21. Stoleti), Softwarové noviny (Click).

Oblast internetovych sluzeb

Tato oblast je znacné zavisld na lokalnich podminkéch a misté poskytovani konkrétnich sluzeb. Sluzby
poskytované v této oblasti Emitentem se fadi spiSe do oblasti drazsich, ve srovnani s konkurenci, ale
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pfinasejicich vyssi pfidanou hodnotu v podobé §irsi nabidky a doplitkovych sluzeb oproti levnéjsi konkurenci.
Podle vlastnich analyz patfi Emitent k v této oblasti k nejziskovéjSim spolecnostem.

Nakladatelstvi

V oblasti pocitacové literatury je na trhu obrovska konkurence. Pfesto se Emitent v soucasnosti fadi

k vyznamnym vydavatelim pocitatové literatury z oblasti, na které se od pocatku specializoval. Jedna se
predevsim o digitalni fotografii a internet.

6.2.3. Postaveni na trhu

Oblast digitalni fotografie

Spoleénost piisobi na trzich v nasledujicich zemich:

CR, USA, SK, PL, HU, DE, IT, JP

Kromé CR, kde mé spoleénost podle vlastnich priizkumi majoritni postaveni a odhaduje market share na 60-
70%, v ostatnich zemich nelze podil na trhu vyjadfit jinak, nez Ze je velmi maly &i skoro zadny. Davodem je
velmi silné postaveni konkurence, kterd tam ma letity naskok.

Oblast internetovych sluZeb

Spole¢nost vytvati 95 % obratu v této oblasti na trzich v CR a SR. Ve srovnani s konkurenci se Emitent nachazi
na 4. misté, co do poctu klientu, ktefi vyuzivaji jeho sluzby. Tyto informace pochazeji ze statistickych udaju,
které jsou dostupné na internetu na www.domena.cz v sekci statistika. V soudasnosti se uvazuje o expanzi do
sousednich zemi v regionu

Nakladatelstvi

Vydavatelstvi Zoner Press za¢alo ve spole¢nosti ZONER software fungovat na poc¢atku roku 2004. Zakladni
zameéfeni na odbornou pocitacovou literaturu a pocitacovou grafiku doplnily v kratké dobé¢ publikace o digitalni
fotografii. Vydavatelstvi se podafilo uvést na cesky trh fadu bestsellerti svétove uznavanych autorti. Byly to
zejména velmi oceniované knihy o zdsadnich programatorskych nastrojich — ASP, PHP, MySQL, ale také
publikace na, v té dobé nesmirn€ popularni, téma tvorby webovych stranek, HTML a CSS. Béhem necelych
dvou let se Zoner Press kvalitou své pocitacové literatury na ceském trhu zcela jednoznacné prosadil, vedle
tradi¢nich ptiruc¢ek obvykle jako prvni pfinasi i publikace o vyznamnych novych technologiich, jakymi jsou
napf. Ajax, Silverlight a dalsi.

V oblasti poéitacové grafiky se vydavatelstvi zamétuje na velmi kvalitni odborné publikace o Photoshopu uréené
pro pokro¢ilé uZivatele nebo pro ty, kteti se odborniky v této oblasti stat chtéji. Béhem svého kratkého plsobeni
Zoner Press zaujal ¢elni misto mezi vydavateli knih pro fotografy, a to nejen z hlediska poctu publikaci, kterych
vydal jiz téméF 60, ale piedevsim kvalitou zpracovéani a zejména mezinarodné uznavanymi autory. Ceskym
Ctenaiim nabizi knihy Bryana Petersona, Katrin Eismannové, Scotta Kelbyho, Joa McNallyho a dalsich. Velmi
vyznamnym poc¢inem jsou knihy pfednich ¢eskych fotografii, mezi kterymi nechybi Jan Saudek, Jifi Havel,
Pavel Brunclik, Ladislav Kamarad, Robert Vano a fada dalsich. Tyto knihy se staly velmi populdrnimi a patii
mezi bestsellery.

Vydavatelstvi Zoner Press pribézné dopliiuje a rozsifuje své vydavatelské aktivity. Mezi velmi uspésné patii
fada knih o kresleni urcena pfedevsim pro mladsi ¢tenafe. Zatim posledni smér, ktery vydavatelstvi zaradilo do
svého ediéniho planu, je beletrie — pfedev§im Zanr fantasy literatury, kde vydavatelstvi ziskalo prava na nékteré
svétove uspesné autory. Podafilo se ziskat i prava na vydavani kreslenych knih, tzv. mangy, dokonce jako prvni
v Ceské republice vydalo, mezi &tenafi velmi zadané, ptivodni japonské mangy.

Od prvniho roku neustale roste pocet vydavanych knih, v roce 2008 to bylo téméf 35 tituld, v roce 2009 pocet
nové vydanych knih ptekroé¢i 40. Celkem jiz bylo vydano témé&f 130 knih, fada z nich i v nékolikatisicovych
dotiscich. Rovnéz dosahovany obrat vydavatelstvi pribézné rostl kazdoroéné o desitky procent; v roce 2009 se
pres i krizi, ktera se na kniznim trhu velmi negativné projevuje, da objektivné ocekavat 10% rtst. Diky
promyslené obchodni strategii, naprosté obchodni samostatnosti a sou¢asné pfimé vazbé na prodejce a
knihkupce v celé Ceské republice véetné viech nejvétsi kniznich knihkupectvi dokaze vydavatelstvi velmi
ucinné vyhodnocovat stav knizniho trhu a upravovat svoje vydavatelské aktivity. V poslednich letech se
vydavatelstvi za¢ina prosazovat i na zajimavém polském kniznim trhu.
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7. ORGANIZACNI STRUKTURA

7.1. Vnitfni organizacni struktura

1

[ Recepéni Faktura¢ni oddélent }
2 3

| 1 | | 1
[ Reditel Divize Software ] [ Reditel Divize Internet ] { Séfredaktor Divize Zoner } [ Vedouci vyvoje Antivirus ]

[ Jednatel / feditel firmy }

Press 1

Ma muicr prodeje ‘J Manazer mtemetovych sluieb] Odborny redaktor ] Vyvoj sluZeb ]
_‘ B) 1

ManaZer marketmgu ] ] Obchod a marketing ] Marketing ]
1 1
Vyvoj www shucb software Zakamlcka podpora ] Obchod a distribuce ]
2

Zikaznicka pudpora software ]

Admmntrdcc a vyvo_] sluzeb

ManaZzer sluzeb inShop

Asistent ]
1

Administrace a vyvoj sluzeb J
2

7.2. Majetkova struktura - propojené osoby

Podily emitenta v ovladanych a fizenych osobach k datu vyhotoveni prospektu:
CR:
100% EXPLORER a.s. (IC: 267 26 653, Praha 3, V domové 2380/52, PSC 130 00)
5% ZONEL, a.s. (IC: 282 65 866, Brno, Nové sady 583/18, PSC 602 00)
100% Institut moderniho vzd&lavani, o.p.s. (IC: 282 79 727, Brno, Soukenicka
973/2, PSC 602 00)
Zahranici:
100% ZONER s.r.0., Kopcianska 94, 851 01Bratislava, Slovensko
60%  Zoner L.L.C., Suminoe-ku, Kohama 2-4-21, 559-0001 Osaka, Japonsko
95% ZONER, k.f.t., Kiss Janos utca 7/A, H-9022 Gyor, Mad’arsko
100% ZONER GmbH, Hauptstrasse 24, Wien, Rakousko
60%  ZONER Sp. z 0.0., Moniuszki 4,43 400 Cieszyn, Polsko

Propojené osoby, které vlastni jediny akcionat spole¢nosti Ing. Milan Behro:

100%  Zoner software, a.s. — pfedseda ptedstavenstva, jediny akcionar)

100% EuroHost s.r.o. (IC: 607 53 561, Brno, Nové Sady 583/18, PSC 602 00) —
jednatel, jediny spole¢nik

100% GeaCert, s.r.0.(IC: 276 95 719, Brno, Nové Sady 583/18, PSC 602 00) —
jednatel, jediny spole¢nik

95%  ZONEL, a.s.( (IC: 282 65 866, Brno, Nové sady 583/18, PSC 602 00) —
predseda piedstavenstva, hlavni akcionar

Plazik, s.r.o.(IC: 257 93 951, Praha 4, Branicka 43, PSC 140 00) — jednatel

Zahranici:

100 % ZONER, Inc., 51 Georgetown Dr., Dallas, GA 30132, USA

Uvadéné podily na zakladnim kapitalu spole¢nosti se shoduji s podilem na hlasovacich pravech ve
spole¢nostech.
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8. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, ze od data jeho posledni zvefejnéné auditované ucetni zaveérky do data vyhotoveni Prospektu
nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta. Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistoty,
poptavky, zavazky nebo udalosti, které by s pfimétenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na
vyhlidky Emitenta na bézny finan¢ni rok.

9. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent se rozhodl prognézu nebo odhad zisku do Prospektu nezahrnout.

10. SPRAVNI, RiDici A DOZORCI ORGANY

10.1 PREDSTAVENSTVO EMITENTA

Pracovni adresa ¢lent pfedstavenstva Emitenta 5
predseda piedstavenstva: Ing. Milan Behro, Brno, Nové sady 583/18, PSC 602 00

10.2 DOZORCIi RADA EMITENTA

Pracovni adresa ¢lenti dozorci rady Emitenta

predseda dozor¢i rady: Ing. Monika Bednatikova, Brno, Nové sady 583/18, PSC 602 00
¢len dozor¢i rady: RNDr. Jan Materna, Ph.D., Praha 3, Na Balkané 1361/28, PSC 1 §0 00
¢len dozor¢i rady: Ing. Miroslav Klim¢ik, Liptovsky Mikulas, 1. maja 1945/53, PSC 031 01

10.3 RiDiCI ORGANY EMITENTA

Pracovni adresa fidicich organt Emitenta

generalni feditel: Ing. Milan Behro, Brno, Nové sady 583/18, PSC 602 00
feditel divize software: Pavel Minét, Brno, Nové sady 583/18, PSC 602 00
teditel divize internetovych sluzeb: Petr Komarek, Brno, Nové sady 583/18, PSC 602 00
teditel vydavatelstvi Zoner Press: Pavel Kristian, Brno, Nové sady 583/18, PSC 602 00

10.4 STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RiDiCiCH A DOZORCICH
ORGANU

Emitent prohlasuje, ze se na ¢leny ptredstavenstva Emitenta a cleny dozor¢i rady Emitenta vztahuji zdkonna
omezeni stanovend v § 196 Obchodniho zakoniku, tykajici se konkurence mezi ¢leny predstavenstva

a Emitentem a mezi ¢leny dozor¢i rady a Emitentem. Emitent si neni védom Zadného mozného stfetu zajmu
mezi povinnostmi ¢lent pfedstavenstva a dozor¢i rady Emitenta k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo
jinymi povinnostmi.

10.5 DODRZOVANI PRINCIPU SPRAVY A RiZENi SPOLECNOSTI

Emitent se v soucasné dobé fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spole¢nosti, které stanovi
obecné zavazné pravni piedpisy Ceské republiky, zejména Obchodni zakonik. Ugetni zavérky Emitenta za
jednotliva ucetni obdobi jsou auditovany externimi auditory v souladu s pfislusSnymi pravnimi a i€etnimi
predpisy. U Zadného ¢lena dozoréi rady, piedstavenstva ¢i vykonného vedeni nedochazi pfi ptisobeni v organech
dal$ich spolecnosti ke stietu zajmu.

11. HLAVNI AKCIONAR
Hlavnim akcionafem je jediny akcionaf Ing. Milan Behro, Brno, Nové sady 583/18, PSC 602 00.

Povaha kontroly ze strany hlavniho resp. jediného akcionare vyplyva z ptimo vlastnéného 100% podilu na
akciich Emitenta. Proti zneuziti kontroly a fidiciho vlivu fidici osoby vyuziva Emitent zakonem dany instrument
zpravy o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a fidi se striktné ustanovenimi Obchodniho zakoniku.
Emitent nepfijal zadna dalsi opatieni proti zneuziti kontroly ze strany hlavniho akcionafe.
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12. FINANCNI UDAJE 0 AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A
ZISKU A ZTRATACH EMITENTA

12.1 HISTORICKE FINANCNI UDAJE

V této kapitole je uvedena tiCetni zavérka za ti€etni obdobi koncici 31. 8. 2008 v plném znéni, jakoz i Gcetni
z4vérka za udetni obdobi konéici 31. 8. 2007, mezitimni Gdetni zadvérka k 31. 12. 2008 a mezitimni udetni
zavérka k 31. 3. 2009 viz kapitola Prospektu ¢. III Informace zahrnuté odkazem. Historické finanéni udaje byly
ovéefeny auditorem.

12.2 SOUDNI A ROZHODCI RIZENi

Spole¢nost nevede a nevedla zadné soudni, spravni nebo rozhod¢i fizeni, kterd méla nebo mohou mit vyznamny
vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Spolecnosti.

12.3 VYZNAMNA ZMENA FINANCNIi NEBO OBCHODNI SITUACE EMITENTA

Od uvetejnéni Vyrocni zpravy Emitenta za rok 2008 nedoslo k Zadné vyznamné zméné finanéni nebo obchodni
situace Emitenta ¢i jeho skupiny.

13. DOPLNUJICI UDAJE

13.1 ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital Emitenta ¢ini 20.000.000,- K¢ a je tvoten 20.000.000 ks kmenovych akcii na jméno Vv listinné
podobé ve jmenovité hodnoté 1,- K¢ kazda.

13.2 ZAKLADATELSKE DOKUMENTY A STANOVY

Stanovy: Platné znéni stanov Spolecnosti bylo schvaleno v ramci zmény pravni formy spolecnosti dne 13. 3.
2009 jako soucast notatského zapisu NZ 138/2009. Stanovy jsou v souladu s Obchodnim zakonikem ulozeny ve
sbirce listin v obchodnim rejstiiku.

ZalozZeni Spole¢nosti: Spole¢nost byla zalozena dle Obchodniho zakoniku. Spoleénymi zakladateli byli fyzické
osoby Ing. Milan Behro a Ing. Roman Slaviinsky

Zakladatelska listina: Spoleénost byla zaloZena v souladu s pravnim fadem Ceské republiky za podminek
stanovenych Obchodnim zakonikem, na zaklad¢ zakladatelské listiny dne 17. 9. 1993. Cile a G¢el Emitenta jsou
upraveny specifikaci v predmétu podnikani. Zakladatelska listina je v souladu s Obchodnim zékonikem uloZena
ve sbirce listin v obchodnim rejstiiku.

Predmét ¢innosti: V souladu s § 56 Obchodniho zakoniku je Emitent pravnickou osobou zalozenou za ucelem
podnikani. Pfedmét podnikani Emitenta je uveden v §4 stanov Emitenta a v kapitole 6.1.1"Ptehled podnikani
Emitenta” tohoto Prospektu.

14. VYZNAMNE SMLOUVY

Emitent nema uzavieny smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zavazkli nebo naroku, ktery by byl podstatny
pro schopnost Emitenta plnit zdvazky k drzitelim cennych papird na zadklad¢ emitovanych cennych papird.

15. UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENI O
JAKEMKOLI ZAJMU

Do dokumentu neni zafazeno prohlaSeni nebo zprava osoby, ktera jedna jako znalec. Emitent potvrzuje, ze
pokud informace pochézeji od tieti strany, byly tyto informace piesné reprodukovany a podle védomi Emitenta
a Vv mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvetfejnénych touto treti stranou, nebyly vynechany zadné
skutecnosti, kvili kterym by uvadéné informace byly nepiesné nebo zavadejici.
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16. ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIné znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazi Emitenta vetné pfiloh a auditorskych vyrokt k nim jsou
na pozadani k nahlédnuti v pracovni dob¢ v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach. Tamtéz jsou

k dispozici vyroéni zpravy. Veskeré dalsi dokumenty a materialy uvadéné v tomto Prospektu a tykajici se
Emitenta, v€etné historickych finan¢nich tdaji Emitenta a jeho dcefinych spolecnosti za kazdy ze dvou
finan¢nich rokl predchazejicich uvetejnéni tohoto Prospektu, jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde je
téz mozné nahlédnout do zakladatelskych dokumentti a stanov Emitenta. Veskeré dokumenty uvedené v tomto
bod¢ budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto Prospektu.

VIII. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelam DIluhopist se doporuguje, aby se poradili se svymi pravnimi a datovymi poradci

0 danovych a devizove€ pravnich dasledcich koupég, prodeje a drzeni dluhopist a piijimani plateb Grokt

z dluhopisti podle datiovych a devizovych piedpist platnych v Ceské republice a v zemich, jejichZ jsou
rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichZ vynosy z drzeni a prodeje dluhopisi mohou byt zdanény. Nasledujici stru¢né
shrnuti zdanovani dluhopist a devizové regulace v Ceské republice vychazi zejména ze zikona &. 586/1992Sb.,
o danich z pfijmu, ve znéni pozdgjsich predpist (dale také jen "zakon o danich z ptijmQ"), a zakona

¢. 219/1995 Sh., devizovy zakon, ve znéni pozdé&jsich pravnich predpisi, a souvisejicich pravnich predpist
u¢innych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zdkoni a dalSich predpist
uplatiiovaného ¢eskymi spravnimi ufady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k datu vyhotoveni
tohoto Prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zménach v ptislusnych
pravnich ptedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisa, ktery mize
byt po tomto datu uplatiiovan.

Urok

Urok vyplaceny fyzické osobg, kter je ¢eskym danovym rezidentem (nebo Seské stalé provozovné fyzické
osoby, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem) podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. emitentem pti
uhrad¢ troku). Sazba této srazkové dané ¢ini k datu vyhotoveni tohoto Prospektu 15 %. VySe uvedena srazka
dané predstavuje koneéné zdanéni troku v Ceské republice. Urok vyplaceny pravnické osobé, které je Geskym
danovym rezidentem (nebo Ceské stalé provozovné pravnické osoby, kterd neni ¢eskym danovym rezidentem),
tvori soucast obecného zékladu dané a podléha piislusné sazb¢é dané z pfijmt pravnickych osob (k datu
vyhotoveni Prospektu 20 %). Dail neni v tomto pfipadé vybirana srazkou u zdroje. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je piijemce troki rezidentem, miize zdanéni troku v Ceské
republice vyloucit nebo snizit sazbu dan¢. Narok na uplatnéni dané na zakladé rezZimu upravené¢ho smlouvou

0 zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, Ze pfislusna smlouva

0 zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby troku skuteéné¢ vztahuje. Urcité kategorie poplatnikd (napf.
nadace, Garan¢ni fond obchodniki s cennymi papiry, atd.) maji za urcitych podminek narok na osvobozeni
urokovych pfijmt od dan€ z piijmt. Podminkou pro toto osvobozeni je, ze dolozi platci uroku narok na toto
osvobozeni v dostate¢ném piedstihu pied jeho vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo ¢eskym
dafiovym nerezidentem prostiednictvim jeho stalé provozovny umisténé v Ceské republice se zahrnuji do
obecného zakladu dané z ptijmu fyzickych osob a podléhaji zdanéni sazbou dané z piijmi ve vysi 15 %. Ztraty
z prodeje dluhopist jsou u této kategorie osob pfi splnéni uréitych podminek obecné danove uznatelné.

Zisky z prodeje dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, nebo ¢eskym
dafiovym nerezidentem prostiednictvim jeho stalé provozovny umisténé v Ceské republice se zahrnuji do
obecného zakladu dan€ z piijmt pravnickych osob a podléhaji zdanéni zékladni sazbou dané z pfijmui

(v soucasné dobé 20 %). Ztraty z prodeje dluhopist jsou u této kategorie osob obecné dafiové uznatelné.
Ptijmy fyzickych osob, jejichz celkovy podil, pfimy i neptimy, na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech
spolecnosti nepfevySoval v dobé 24 mésicti pred prodejem cennych papirit 5 %, z prodeje dluhopistt mohou byt
za ur¢itych podminek osvobozeny od dané z piijmd, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopisii uplyne doba
alespoil 6 mésict. V ptipadé prodeje dluhopisti vlastnikem dluhopist, ktery je Ceskym danovym nerezidentem
a soucasné neni daflovym rezidentem ¢lenského statu Evropské unie nebo dal$ich statt, které tvoii Evropsky
hospodatsky prostor, kupujicimu, ktery je ¢eskym rezidentem, nebo stalé provozovné ¢eského danového
nerezidenta, umisténé v Ceské republice, je kupujici obecn& povinen pii tthradé kupni ceny dluhopist srazit
zajisténi dané z pi{jmi ve vysi 1 % z tohoto piijmu. Spravce dané miize, av§ak nemusi, povazovat dafiovou
povinnost poplatnika uskute¢nénim srazky podle pfedchozi véty za splnénou. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je vlastnik dluhopisii rezidentem, miize zdanéni ziskii z prodeje
dluhopisii v Ceské republice vylougit nebo sniZit sazbu zajisténi dané. Narok na uplatnéni dané na zakladé

41



rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokdzanim skutecnosti
dokladajicich, Ze prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na piijemce platby skute¢n€ vztahuje.
Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry ve smyslu devizového zékona. Jejich vydavani a nabyvani neni
v Ceské republice pfedmétem devizové regulace. V piipadé, kdy piisluina mezinarodni dohoda o ochrang

a podpote investic uzaviena mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je pifjemce platby, nestanovi
jinak, resp. nestanovi vyhodnéjsi zachazeni, mohou cizozemsti vlastnici dluhopist za splnéni ur¢itych
predpokladii nakoupit penézni prostiedky v cizi méné za ¢eskou ménu bez devizovych omezeni a transferovat
tak vynos z dluhopist, ¢astky zaplacené emitentem v souvislosti s uplatnénim prava vlastnikti dluhopist na
piedéasné odkoupeni dluhopist emitentem, piipadné splacenou jmenovitou hodnotu dluhopisti z Ceské
republiky v cizi méné.

IX. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI
EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou pfedlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni
situace, a byly ziskany z vetejné piistupnych dokumentt. Potencialni nabyvatelé Dluhopist by se neméli
spoléhat vyhradné na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazky
vymahani soukromopravnich zavazki vici Emitentovi v kazdém piislusném state.

Emitent neudélil souhlas s pfisluSnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahdjenym na zakladé nabyti Dluhopist ani nejmenoval zadného zastupce pro fizeni v jakémkoli state.

V disledku toho miize byt pro nabyvatele Dluhopisti nemozné podat v zahrani¢i zalobu nebo zahdjit jakékoli
fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudt vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo
plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy zalozené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich ptedpist.
V ptipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym stitem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpeéen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. P neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudii uznana a vykonana v Ceské
republice za podminek stanovenych zakonem €. 97/1963 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, ve
znéni pozdéjsich predpist. Podle tohoto zdkona nelze rozhodnuti justi¢nich organi cizich stati ve vécech
uvedenych v § 1 vySe zminéného zdkona o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, cizi soudni smiry

a cizi notarské listiny (spolecné dale takeé jen "cizi rozhodnuti") uznat a vykonat, jestlize (i) rozhodnuté véc
spada do vyluéné pravomoci organii Ceské republiky nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného
organu ciziho statu, pokud by se ustanoveni o piislugnosti soudi Ceské republiky pouzila na posouzeni
pravomoci ciziho organu; nebo (i) o témze pravnim poméru bylo organem Ceské republiky vydano pravomocné
rozhodnuti nebo bylo v Ceské republice uznano pravomocné rozhodnuti organu tfetiho statu; nebo (iii) Gi¢astniku
fizeni, vi¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla postupem ciziho organu odnata moznost fadn¢ se ti€astnit
fizeni, zejména pokud nebyl fadné obeslan pro Gcely zahajeni fizeni; nebo (iv) uznani ciziho rozhodnuti by se
piicilo vefejnému poradku Ceské republiky; nebo (v) neni zarudena vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti
(vzajemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti obéanu Ceské republiky nebo &i pravnické

osobé se sidlem v Ceské republice). Ministerstvo spravedlnosti CR miize po dohodé s Ministerstvem
zahraniénich véci CR a jinymi p¥islu§nymi ministerstvy uéinit prohldseni o vzajemnosti ze strany ciziho statu.
Takové prohlaseni je pro soudy Ceské republiky a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaseni

0 vzajemnosti neni vydano vici ur€ité zemi, neznamena to automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Uznani
vzajemnosti v takovych piipadech bude zaleZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti orgéanii Ceské republiky
v dané zemi. V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice pfimo
aplikovatelné nafizeni Rady (ES) ¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o pfislusnosti a uznavani a vykonu
soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti
vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské
republice. Soudy Ceské republiky by viak meritorné nejednaly o Zalobé& vznesené v Ceské republice na zakladé
jakéhokoli poruseni vefejnopravnich piedpist kteréhokoli statu kromé& Ceské republiky ze strany Emitenta,
zejména o jakékoli Zalob€ pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zdkona o cennych papirech.
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X. VSEOBECNE INFORMACE

1. Emise byla schvalena rozhodnutim jediného akcionafe v plisobnosti valné hromady dne 11. 6. 2009.

2. Prospekt byl spolu s Emisnimi podminkami schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&.j. 2009/6495/570
ze dne 26. srpna 2009, které nabylo pravni moci dne 27. srpna 2009.

3. V obdobi ode dne 31. 3. 2009 do dne vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zadné negativni zméné ve
finanéni situaci Emitenta, ktera by byla v souvislosti s Dluhopisy podstatna.

4. Prospekt byl vyhotoven dne 21. 8. 2009.

5. Utetni zavérky Emitenta za roky 2007 a 2008 a mezitimni ucetni zavérky k 31. 12. 2008 a k 31. 3. 2009 jako
auditor ovéfila spolecnost AUDIS AZ s.r.0., se sidlem Videfiska 122, Brno, PSC 602 00, IC: 26953919,
jmenovité Ing. Anna Zavadilova, ¢. osvédéeni 517.

6. PIné znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazii Emitenta v¢etné piiloh a auditorskych vyrokt k nim
jsou do tohoto Prospektu zatazeny formou odkazu a jsou po dobu, po kterou ziistane Emise nesplacena, na
pozadani k nahlédnuti v pracovni dob¢ v sidle Emitenta a na jeho webové straince www.zoner.eu v sekci
Informace pro investory“ Po dobu, po kterou zlistane Emise nesplacena, budou na pozadani v pracovni dobé
v sidle Emitenta k dispozici k nahlédnuti nejaktualngjsi uplné téetni vykazy a GipIné ro¢ni auditované ucetni
vykazy Emitenta.

ADRESY

EMITENT

ZONER software, a. s.
Nové sady 583/18

602 00 Brno

AUDITOR EMITENTA
AUDIS AZ s.r.0.

Videnska 122
602 00 Brno
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